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Verdiskapning med miljgperspektiv

Denne arsrapporten omfatter Ringeriks-Krafts
forste hele driftsar innenfor en fullverdig kon-
sernmodell. Aorsberetningen med regnskap slar
fast at bedriften har sitt skonomisk beste 4r bak
seg. Resultatene er skapt gjennom vére an-
sattes gode innsats med produksjon, omsetning
og distibusjon av miljoriktig og fornybar energi.
Verdiene som er skapt kommer samfunnet til
gode gjennom gkonomiske overfaringer i form
av lenninger, skatter, avgifter og utbytte til vare
kommunale eiere.

Organisasjonsmodellen er et verktgy for a na
vare mal. Mye tid er brukt til & etablere gode
rutiner og stabilisere driften. Dette arbeidet
har gitt oss verdifull og god erfaring. Uansett
hvordan vi er organisert, sa har vi imidlertid et
grunnleggende mal & gke verdiene og gi eierne
en tilfredsstillende avkastning pa den kapital
selskapet forvalter. | 2006 har verdien i Ringe-
riks-Kraft gkt med ca 15 prosent/ca 150 millio-
ner kroner. Denne verdigkningen har kommet
gjennom tillitskapende arbeid og god innsats
fra alle ansatte i konsernet.

Verdier for samfunnet
Verdigkningen som Ringeriks-Kraft har bidratt
til er ikke bare forbeholdt selskapets egenverdi.
Vart samfunnsregnskap viser at virksomheten
har bidratt med betydelige verdier til samfun-
net. | alt 142 millioner er fordelt til skatter og av-
gifter til det offentlige, lgnn til ansatte, utbytte
til eierne, til lanegivere og andre, i tillegg til
selskapets egen verdigkning. Vi er stolte over
a kunne bidra til verdiskapning i samfunnet pa
denne maten.

En vesentlig del av verdiskapningen ligger
i det regnskapsmessige overskuddet som er
skapt i selskapet. Aret 2006 ble det beste gko-

nomiske ar i Ringeriks-Krafts historie, med et
resultat for skatt pa 83 millioner kroner. Ogsa
omsetningen har veart rekordhgy med 405 mil-
lioner kroner.

Det gode miljo

Ringeriks-Kraft er en miljgbedrift som produse-
rer, omsetter og distribuerer miljariktig forny-
bar energi. De verdifulle vannkraftressursene
soker vi & forvalte pd en mest mulig effektiv
méte, noe som vil komme bade miljget og vare
kunder til gode. Vi har kommet s& langt at vi
er sertifisert for a utstede opprinnelsesgaranti
for vannkraftanleggene vare. Det er en garanti
for at vi produserer miljgvennlig fornybar vann-
kraft. Pa sikt vil slike garantier bevisstgjare
forbrukerne til & etterspgrre en energiform som
myndighetene ensker at det skal produseres
mer av.

Det er et gnske fra vare eiere og vare kun-
der at vi bade gker var vannkraftproduksjon
og saker etter andre energikilder. Det er da en
selvfglge at en slik satsing aldri skal g& pé be-
kostning av miljget.

Men det er ogsa mange andre miljghensyn
enn bare a produsere miljgvennlig energi som
ma tas for at en bedrift som Ringeriks-Kraft
skal fungere optimalt. Kraften skal fares fram
til kundene p& en mest mulig sikker og miljg-
vennlig mate. Dette krever forstaelse bade for 4
begrense naturinngrep og sikre liv og helse. For
a ivareta alle disse kravene og samtidig drive
effektivt som bedrift, er det svaert viktig 4 ha
et godt miljg mennesker imellom. Et godt miljg
skaper trivsel, glede og effektivitet.

Skaper vi godt miljg i alle sammenhenger,
skaper vi en miljgbevisst bedrift. Det er en
vesentlig verdi bade for vare ansatte, eiere og
kunder.

Vinsents Gaaserud
Adm. direktar
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Slik er vi organisert

Ringeriks-Kraft AS er et konsern som produ-
serer, omsetter og distribuerer energi. Selska-
pet eies av kommunene Ringerike (88 prosent)
og Hole (12 prosent). Hovedkontoret ligger i
Ringerike. Konsernet bestar av fire heleide sel-
skaper.

Ringeriks-Kraft Produksjon AS driver vann-
kraftproduksjon i Henefossen, Ulefoss, Rands-
elva og Vittingfoss. Samlet kraftproduksjon er
om lag 400 millioner kilowattimer (GWh) per ar.

Ringeriks-Kraft Stram AS kjgper og selger
elektrisk kraft. Kraftsalget foregar i hovedsak til
kunder i Ringerike og Hole kommuner.

Viul Kraft AS
50%

Sy

AS Randsfjord
Treemasse- & Papirfabrikk

100%

Ringeriks-Kraft Nett AS eier og drifter
distribusjonsnett for fremfgring av elektrisk
kraft til kunder i Ringerike og Hole. Selskapet
har ogsa ansvaret for & vedlikeholde og fornye
stramnettet.

Ringeriks-Kraft Service AS er et entreprengr-
selskap som driver prosjektering og utfarelse
i tilknytning til bygging, drift og vedlikehold av
elektrisk ledningsnett, samt vedlikehold og drift
av kraftstasjoner.

| |

| |

Ringeriks-Kraft Ringeriks-Kraft
Produksjon AS Nett AS

100% 100%

Ringeriks-Kraft Ringeriks-Kraft
Strgm AS Service AS

100% 100%

Konsernets ledelse bestar av:

Adm. direktar Vinsents Gaaserud

Viseadm. direktar Kjell Baug

@konomisjef Odd Birger Nilsen

Organisasjonssjef Bente G. Kristoffersen
Produksjonssjef Helge Bergstrom

Nettsjef Jan-Erik Bratthakk

Direkter Ringeriks-Kraft Service AS: Ole Edvard Backe
Direkter Ringeriks-Kraft Stram AS: Kjell Baug
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Slik skal vi jobbe

Alle ansatte i Ringeriks-Kraft AS arbeider etter
strategiske retningslinjer vedtatt av styret.

Formalet med konsernets virksomhet er farst
og fremst a utfare alle ngdvendige tiltak for &
kunne dekke energibehovetialle deler avforsy-
ningsomradet. Selskapet kan ogsa deltaiannen
beslektet naeringsvirksomhet.

Virksomheten skal drives etter bedrifts-
gkonomiske og forretningsmessige prinsipper
sett i lys av lokalsamfunnets behov for energi-
forsyning.

Mal
Ringeriks-Krafts overordnede mal er & videre-
utvikle aksjoneerenes verdier og bidra til a
styrke veksten i regionen.
Videre mél er &:
opprettholde forsyningskvaliteten
videreutvikle ledningsbaren infrastruktur
soke & anskaffe mer energiproduksjon
Disse mélene vil vi blant annet forsoke &
oppna ved &:
fremsta som en miljgbevisst bedrift

ha et sterkt merkenavn sammen med
en kundestyrt produktportefalje

oppfattes som &pne, palitelige,
lydhgre og fleksible

utvikle medarbeiderne

innga strategiske allianser med
samarbeidspartnere

Videreutvikle ledningsbaren infrastruktur.
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Samfunnsregnskap

Ringeriks-Krafts verdiskapning/samfunnsregnskap Konsern:
Konsernet Ringeriks-Kraft hadde driftsinntekter pa o
405,4 millioner kroner i 2006. Justert for innsatsfak- Driftsinntekter 405 365
torer som varer, kraft samt eksterne leveranser og Vareforbruk/driftskostnader 248 443
avskrivninger pa om lag 264,3 millioner kroner ble Brutto verdiskapning 156 922
netto verdiskapning 141,1 millioner kroner. Kapitalsl| 1578
Av verdiskapningen i Ringeriks-Kraft gikk 31 milli- apitalshit 5785
oner kroner til de ansatte i form av lgnn, 43,2 millioner Netto verdiskapning 141137
kroner til det offentlige i form av skatter og avgifter Finansinntekter 1004
og 19,8 millioner kroner til finansinstitusjoner. Av ver- - -
diskapning tilfalt 31 millioner kroner eierne. | tillegg Verditil fordeling 142141
mottar det offentlige ca 150 millioner kroner i form av
merverdiavgift og forbruksavgift pa salgsinntekter. Fordeling til ansatte 22 % 31048
Fordeling til langivere/avrige 14 % 19809
Fordeling av verdiskapning i konsernet
9 pning Fordeling til offentlige 30 % 43169
Fordeling til eiere 22 % 31000
Fordeling til selskapet 12 % 17115
Sum fordelt 142141
Offentlige (30%) Il Selskapet (12%) Ansatte (22%)

I Eiere (22%) I Langivere (14%)

Ringeriks-Kraft leverer varme og elektrisk
strgm til det nye Samfunnshuset

RINGERIKS-KRAFT
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Nagkkeltall

Ngkkeltall konsern 2006 2005 2004 2003 2002
Resultatregnskap

Driftsinntekter mill.kr 405,4 321,9 246,1 2345 2241
Driftsresultat mill.kr 101,8 60,4 358 30,3 29,0
Arsresultat mill.kr 48,1 6,0 28,8 19,7 15,8
Utbytte mill.kr 31,0 17,0 18,0 17,0 18,0
Driftsmargin % 25,1 18,8 14,5 12,9 12,9
Balanse

Totalkapital mill.kr 913,7 860,2 844,5 562,2 602,9
Egenkapital mill.kr 307,9 290,8 301,7 291,0 305,8
Soliditet % 337 338 35,7 51,8 50,7
Likviditetsgrad 1 % 100,4 86,9 98,0 95,4 91,0
Netto kontantstrom mill.kr 39,8 -39 13,7 -13,5 1,2
Rentabilitet

Totalkapitalrentabilitet % 11,6 6,9 55 6,4 58
Egenkapitalrentabilitet % 21,1 15,0 13,3 9,1 74
Antall arsverk 715 713 82,3

Produksjonsvolum GWh 388 380 367

Kraftomsetning GWh 385 389 394

Distribuert i eget nett GWh 556 540 542

Markedsandel i eget nettomrade % 87 89 90

Driftsmargin (driftsresultat/driftsinntekter).

Soliditet (egenkapital i prosent av totalkapital).

Likviditetsgrad 1 (omlgpsmidler i prosent av kortsiktig gjeld).

Totalkapitalrentabilitet (resultat fer rentekostnader i prosent av gjennomsnittlig totalkapital).
Egenkapitalrentabilitet (ordinaert resultat far skatt i prosent av gjennomsnittlig egenkaptal)

Konsernet Ringeriks-Kraft hadde driftsinntekter
pa 405,4 millioner kroner.

ARSRAPPORT 2006
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For miljgets skyld
—og for deg som skal bo her

Miljevennlig produksjon

Som en lokal miljgbedrift med produksjon, omset-
ning og distribusjon av miljgriktig fornybar energi,
er Ringeriks-Kraft farst og fremst opptatt av de
som skal bo og leve i var region. Var produksjon
av elektrisk kraft er farst og fremst basert pa milja-
vennlig og rimelig vannkraft.

Vi kan ogsa na utstede opprinnelsesgaranti for
vannkraftanleggene vare. Det er en garanti for at vi
produserer miljgvennlig fornybar vannkraft. Pa sikt
vil slike garantier bevisstgjore forbrukerne til a
ettersparre en energiform som myndighetene
gnsker at det skal produseres mer av.

Hvert ar produserer selskapet om lag 400 millioner kilowattimer,
a RINGERIKS-KRAFT noe som tilsvarer forbruket til om lag 25 000 husstander.



@ @ . For miljgets skyld

Vannkraft
Vannkraft som begrep omfatter all bruk av vann
til kraftproduksjon, enten kraften utnyttes me-
kanisk eller omformes til elektrisk kraft. | begge
tilfeller innebaerer det at man utnytter fallener-
gipotensialet. Fallenergi omformes til roterende
energi via et hjul med skovler, enten det er en
kvernkall, et vannhjul eller en vannturbin. For a
produsere elektrisk kraft kobles «hjulet» til en
dynamo eller en generator som ved & utnytte
elektromagnetisk induksjon skaper elektrisk
strgm.

Innen vannkraft skiller vi gjerne mellom
magasinkraftverk og elvekraftverk. Et magasin-
kraftverk kan lagre vann for senere bruk.

Elvekraftverk kjennetegnes av store vann-
mengder med liten fallhgyde. Disse kraft-
verkene er avhengige av vannfgringen i
elvene, noe som vanskelig kan reguleres.
Vannet ma brukes nar det kommer.
(kilde: Wikipedia)

| Ringeriks-Kraft-konsernet er det Ringeriks-
Kraft Produksjon som ivaretar virksomheten
innen kraftproduksjon. Selskapets kraftproduk-
sjon er i hovedsak elvekraftverk fordelt pa fire
vassdrag: Begnavassdraget, Randsfjordvass-
draget, Numedalsldagen og Tokkevassdraget
i Telemark. Hvert ar produserer selskapet om
lag 400 millioner kilowattimer, noe som tilsvarer
forbruket til om lag 25 000 husstander.

e  Vannkraft som begrep
omfatter all bruk av vann
til kraftproduksjon.

e Innen vannkraft skiller vi
gjerne mellom magasin-
kraftverk og elvekraftverk.

e Et magasinkraftverk kan
lagre vann for senere bruk.

e  Elvekraftverk kjennetegnes
av store vannmengder med
liten fallhgyde.
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Varmepumpe

[ luft, jord, sj@ og fjell finnes det energi i form av
varme. Denne energien kan utnyttes til 8 varme
opp boliger, til tross for at temperaturen i ut-
gangspunktet er lavere enn det du gnsker.

En varmepumpe henter ut energien fra om-
givelsene og flytter den til innsiden av huset i
form av varme. En varmepumpe bruker mindre
energi til & produsere samme mengde varme
enn en vanlig elektrisk ovn.

Hvordan fungerer en varmepumpe?
Det finnes i hovedsak to typer varmepumpe:
Luftvarmepumpe og vannvarmepumpe.

En luftvarmepumpe bruker forskjellen pa
ute- og innetemperatur til 8 varme opp luft som
blases inn i huset ved hjelp av en vifte. Den kan
sammenlignes med et omvendt kjgleskap. Om
sommeren nar det er varmt, kan varmepumpa
reverseres og blir da et air-condition-anlegg.
En slik varmepumpe har to enheter, en som
monteres inne og en ute.

En vannvarmepumpe bruker den stabile
varmen pa 4-7 grader i jord, luft eller sjg
som utgangspunkt. Varmepumpa bruker

denne energien til & varme opp vann som
sirkulerer i ror i huset slik at det blir varmt.
(kilde: Enova)

Ringeriks-Kraft Produksjon
bygger ut og drifter jord-
varme for boliger i regionen.

Selskapet har blant annet
tegnet avtale med utbyg-
ger Tronrud Eiendom om &
levere varme fra underjor-
diske energibrgnner til i alt
56 leiligheter pa Trekanten
—Viki Hole.

Ringeriks-Kraft Produksjon
tar all teknisk og gkonomisk
risiko ved prosjektet. Her
presenteres prosjektet.

Fra venstre:
Produksjonssjef Helge
Bergstrem Ringeriks-Kraft
Produksjon, adm. direkter
Haakon Tronrud, Tronrud
Eiendom og markedsan-
svarlig Bjarn G. Borgnes,
Geoenergi AS.

RINGERIKS-KRAFT
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Et godt milje for alle
Ringeriks-Kraft vil bidra til at sikker stremforsy-
ning skaper et godt og trygt miljg & leve i for
mennesker i fritid og arbeid. Enhver framfgring
av linjer er etinngrep i naturen. | tillegg er natu-
ren selv en lunefull herre med sin kraft og makt.
Det er mange hensyn & ta for a bringe fram mil-
jevennlig kraft til et moderne samfunnsmiljg.

Et moderne entreprengrselskap, slik som
Ringeriks-Kraft Service, ma ta miljghensyn i

mye sta@rre grad enn hva som ble gjort i gam-
le dager. Det er strenge krav til omgang med
miljggifter, til inngrep i naturen og til & ivareta
sikkerhet for egne og andres liv og helse. For &
ivareta alle disse kravene og samtidig drive ef-
fektiv forretning, er det sveert viktig 4 ha et godt
miljg mennesker imellom. Et godt miljg skaper
trivsel, glede og effektivitet.

Skaper vi godt miljg i alle sammenhenger, sa
skaper vi en miljgbevisst bedrift.

Ringeriks-Kraft vil bidra til at sikker stramforsyning skaper et
godt og trygt miljo & leve i for mennesker i fritid og arbeid.

ARSRAPPORT 2006



Virksomhetsomrader

RINGERIKS-KRAFT



Konsernet bestar av morselskapet Ringeriks-Kraft
AS og de fire datterselskapene Ringeriks-Kraft
Produksjon AS, Ringeriks-Kraft Nett AS,
Ringeriks-Kraft Stroam AS og Ringeriks-Kraft
Service AS.

Ringeriks-Kraft Produksjon ivaretar Ringeriks-Kraft Nett har som oppgave a
konsernets virksomhet innen kraft- drifte, vedlikeholde og fornye stramnettet i
produksjon og bestar av bade hel- og kommunene Ringerike og Hole.

deleide produksjonsanlegg.

Ringeriks-Kraft Stram kj@per og selger Ringeriks-Kraft Service prosjekterer
kraft primeert til kunder innenfor eget og bygger nye anlegg i tillegg til drift og
nettomréde. vedlikehold av eksisterende ledningsnett.

ARSRAPPORT 2006



Produksjon

Ringeriks-Kraft Produksjon ivaretar konsernets
virksomhet innen kraftproduksjon og bestar
av bade hel- og deleide produksjonsanlegg.
Virksomheten drifter kraftverk i Begnavass-
draget, Numedalslagen, Midt-Telemark og i
Randsfjorden. | tillegg har virksomheten inn-
gatt en langsiktig kraftkjgpsavtale med Aall
Ulefos. Avtalen omfatter uttak av all produsert
volum ved kraftverket i en periode pa 40 ar.
Videre har selskapet tilgang pa gjeldsbrev-
kraft fra Ramfoss og Mykstufoss kraftverk.
Arlig normalproduksjon utgjer ca 400 GWh.

Selskapets kraftproduksjon er i hovedsak
elvekraftverk som produserer energi avhengig
av tilsiget av vann.

Det er nedfelt i eierkravene at gkt energi-
produksjon er ett mal for & oke verdiene i
konsernet. Strategiske satsingsomrader til
selskapet er bade bedre utnyttelse av eksiste-
rende kraftverk, investeringer i nye kraftverk og
utvikling av alternativ energi.

@konomi

Samlet produksjon i 2006 for selskapet utgjer
388 GWh. 2006 startet med relativt sett haye
priser bade som folge av en kald vinter, hgye
CO,-avgifter og et hayt prisniva i Europa. Prisene
holdt seg pa et hgyt niva frem til hgsten og der-
etter sank prisene.

Virksomheten hadde i 2006 samlede drifts-
inntekter pa 126,1 millioner kroner. Driftsresul-
tatetble 83,7 millionerkroner, ogresultatfarskatt
ble 76 millioner kroner. Av selskapets kraftverk
var 249 GWh i grunnrenteposisjon i 2006. Dette
medfarte en samlet skattekostnad pa 31,5 mil-

Ringeriks-Kraft Produksjon

2006 2005
Driftsinntekter 126 091 81474
Driftskostnader 42428 52 089
Driftsresultat 83663 29 385
Resultat for skatt 75975 22 637
Sum eiendeler 531196 464579
Egenkapital 148047 139554
Sum langsiktig gjeld 275500 280938

RINGERIKS-KRAFT

lioner kroner, som utgjer 41,4 prosent. Resultat
etter skatt ble dermed 44,5 millioner kroner.
Egenkapitalen i selskapet utgjar 148 millioner
kroner (27,9 prosent). Selskapet er kapitalisert
slik at det er en sammenheng mellom egen-
kapitalen og selskapets risiko og omfang.

Kraftforvaltning

Ringeriks-Kraft har avtale om volumsikring av
kraftproduksjonen med Norsk Hydro Produk-
sjon, hvorav ca 70 % av produksjonen er vol-
umsikret. Normalt kan produksjonen variere
med +/- 30 % per ar. Kontrakten med Hydro har
sikret selskapet en jevn produksjon uansett om
det har veert vate eller tarre ar.

Konsernet har ogsa inngéatt avtale om fysisk
og finansiell portefaljeforvaltning med Elkem
Energi Handel AS. Selskapet hadde i 2006 sikret
ca 65 % av arsproduksjonen gjennom finansi-
elle avtaler. Resterende del av produksjonen er
levert pa spotmarkedet.

Driftsmessige forhold

Selskapets fokus pa effektiv drift ble videre-
fort i 2006. Virksomheten gnsker a vere blant
bransjens mest kostnadseffektive. | en under-
sgkelse utfgrt av PA Consulting Group i 2005
er produksjonsvirksomheten rangert blant de
meste effektive selskapene innenfor drift av
kraftverk i Norge.

Ett av anleggene i Viul Kraft AS var ute av
drift i arets forste tre maneder pa grunn av re-
habilitering. Kraftproduksjonen har i resterende
del av aret veert hgyere enn normal, slik at den
samlede kraftproduksjonen er omtrent som
normalt.

Selskapet har i 2006 videreutviklet virksom-
heten innenfor produktet levering av varme.
Dette har forelgpig resultert i to prosjekter
— Elstangen og Trekanten i Hole hvor selskapet
i en periode p& 15—20 ar skal levere varmt vann
til oppvarming og tapping basert pé jordvarme.
Samlede investeringer i selskapet var 1,1 mil-
lioner kroner i 2006 og bestar i hovedsak av
investeringer i jordvarmeanlegg.

Personal og organisasjon
Ved utgangangen av 2006 er det to ansatte i
virksomheten. Daglig leder og driftsleder er



innleid fra morselskapet. @vrig driftshemanning
leies inn fra Ringeriks-Kraft Service.

Strategi og fremtidsutsikter
Selskapet har produksjon i fire av de sentrale
vassdragene pa @stlandet. Det er synergi-
effekter ved a drifte flere elvekraftverk innen et
begrenset geografisk omrade. @kt produksjons-
kapasitet er derfor et prioritert vekstomrade.
Virksomheten vil ogsa i 2007 ha fokus bade
pa optimal kraftforvaltning og @kning av produk-
sjon i eksisterende kraftverk. I tillegg vil selska-
pet fortsette utvikling av alternativ energi, her-
under varmeleveranser basert pa jordvarme.
Energiprisene pa kort sikt er noe lavere enn
de siste arenes priser har veert. Etterspgrselen
etter norsk miljgvennlig vannkraft forventes &
gke ytterligere. Kraftmarkedet synes derfor

55

a stabilisere seg pa et noe hgyere niva enn
tidligere, noe som avspeiles i de langsiktige
energiprisene.

Produksjonssjef Helge Bergstrgm inspiserer
kraftstasjonen pa Viul.

50
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Nett

Nettvirksomheten har som oppgave & drifte,
vedlikeholde og fornye stremnettet i kom-
munene Ringerike og Hole. Virksomheten drives
i henhold til rammer gitt av Norges vassdrags-
og energidirektorat (NVE) og Direktoratet for
samfunnssikkerhet og beredskap (DSB). Denne
reguleringen omfatter blant annet gkonomiske
rammer for inntekter og tariffering.

Ringeriks-Kraft har som mal a tilby kundene
sikker strgmforsyning innenfor gitte, gkonomi-
ske rammer.

@konomi

Nettvirksomhetens samlede driftsinntekter
utgjorde 114 millioner kroner i 2006. Av dette
utgjer overfaringsinntekter 106 millioner kro-
ner, kraftsalg til kunder pa ventetariff en million
kroner og salg av administrative tjenester sju
millioner kroner. Driftsresultatet var 22,6 mil-
lioner kroner, som gir en avkastning pa nett-
kapitalen pa 10,3 prosent (normalavkastning i
2006 var 5,2 prosent). Resultat far skatt utgjorde
17 millioner kroner.

Selskapet hadde i 2006 et arlig effektiv-
iseringskrav, fastsatt av NVE, pa 2,85 prosent.
Nettkapitalen utgjorde 219 millioner kroner.

NVE har fra og med 2001 etablert et system
for kompensasjon av beregnende kostnader
knyttet til ikke levert energi (KILE). Beregnede
KILE-kostnader for 2006 er 3,5 millioner kroner,
mens tildelt KILE-ramme er 4,3 millioner kroner.
Forskjellen mellom beregnet KILE-kostnader og
KILE-rammen er inntektsfart i 2006.

Ved utgangen av 2006 var akkumulert mer-
inntekt 15,6 millioner kroner, en nedgang pa 6,5
millioner kroner fra aret far. Merinntekt skal
handteres slik at saldo over tid gar mot null (0).

Ringeriks-Kraft Nett

2006 2005
Driftsinntekter 114109 101 606
Driftskostnader 91534 88314
Driftsresultat 22575 13292
Resultat for skatt 17 217 8 356
Sum eiendeler 284 071 243 602
Egenkapital 83320 48 995
Sum langsiktig gjeld 134 376 156 376

RINGERIKS-KRAFT

Merinntekten tilbakeferes kunden ved at den
tas hensyn til ved beregning av nett-tariffene
for kommende ar. Ringeriks-Kraft Nett har be-
regnet at merinntekten vil veere tilnaermet null
(0) medio 2008.

Driftsmessige forhold
Nettvirksomheten har i 2006 vert stabil uten
alvorlige eller lengre avbrudd. Dette har sam-
menheng med at klimamessige forhold har
veert normale, uten ekstreme vindforhold,
omfattende torden eller tunge sngfall. Ringe-
riks-Kraft hadde gjennom aret en leverings-
sikkerhet pa tilneermet 100 prosent.

Det ble i 2006 distribuert 556 GWh i sel-
skapets stramnett, noe som er en gkning pa
tre prosent.

Investeringer

Stremnettet ble i 2006 pakostet med ca 8 mil-
lioner kroner for & opprettholde leverings-
kvaliteten, og sikkerhet i alle deler av for-
syningsomradet. Fra 2006 endret selskapet
rutiner for anleggstilskudd fra kundene, til at
det for alle nye tilkoblinger til stramnettet kre-
ves et anleggstilskudd fra kunden tilsvarende
100 prosent av tilknytningskostnaden. | tillegg
er detinvestert ca 2 millioner kroner i administ-
rative stottesystemer og annet driftslgsare.

Personal og organisasjon

| 2006 er selskapets personale knyttet til
omradene operativ nettdrift, kundeservice og
administrative tjenester (regnskap, arkiv, IT
mv.). Totalt er det 18 ansatte i selskapet, hvorav
atte er kvinner. Driftleder og direkter er innleid
fra morselskapet.

Nettleien gar til falgende:

Il Avgifter til staten (47%) Energiselskapet Buskerud (14%)

I Nettap (8%) Ringeriks-Kraft Nett (31%)



Strategi og fremtidsutsikter

Nettvirksomheten arbeider med & kombinere
kravene til effektivitet og avkastning med til-
fredsstillende leveringskvalitet. En av hoved-
utfordringene er & skape tilstrekkelige kon-
tantstrgm gjennom driften til & gjennomfare en
forsvarlig fornyelse av stremnettet. Selskapet
arbeider derfor innen flere viktige omrader.

Selskapet har i 2006 spesielt fokusert pa ar-
beidet rundt nytt skonomisk reguleringsregime
som tradte i kraft 1. januar 2007. Selskapet vil
gjennom Forum for Strategisk Nettutvikling
(FSN) og Energibedriftenes landsforening
(EBL) arbeide for ytterligere forbedring av
rammevilkarene knyttet til nettreguleringen.
FSN arbeider spesielt med & gi innspill til
myndigheter for & tilrettelegge for ramme-
betingelser som er tilpasset sma og mellom-
store nettselskaper.

Virksomheten star foran betydelige ved-
likeholds- og fornyelsesbehov i nettet i arene
som kommer. Selskapet har lagt en plan hvor
investeringsnivaet skal vaere 160-200 millioner
kroner de neste 10 arene. Det legges derfor
vekt pa analyser og god planlegging for & gjen-
nomfgre denne satsingen pa en optimal mate.

Nett vil arbeide systematisk for ytterligere a
effektivisere selskapets arbeidsoppgaver, blant
annet ved bruk av ny teknologi. Nettvirksom-
heten arbeider ogsé kontinuerlig med forbed-
ringer slik at selskapets kunder skal oppleve
en tilfredsstillende leveringssikkerhet og god
service i all kontakt med selskapet.

Nettsjef Jan-Erik Brattbakk ved en av de 17
nye nettstasjonene som ble montert i 2006.

Pl

1

Nettvirksomhet handler ogsa om
kontinuerlige forbedringer.

Nettvirksomheten har i 2006 veert stabil uten
alvorlige eller lengre avbrudd.
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Stram

Virksomheten kjgper og selger kraft primeert til
kunder innenfor eget nettomrade, som er kom-
munene Ringerike og Hole. Strammen blir kjgpt
i det apne markedet via Elkem og videresolgt til
kundene.

Selskapet har ved utgangen av 2006 16 965
kunder, hvorav 15 633 kunder er innenfor eget
nettomrade og 1332 er eksterne kunder. Om lag
65 prosent av selskapets husholdningskunder
har valgt 4 innga fastprisavtale.

@konomi
Salg av kraft til selskapets kunder utgjorde 385 — Velkommen til Ringeriks-Kraft,
GWh, som er pa samme niva som de forega- sier Eva Edvardsen.

ende ar. Selskapet startet i 2006 med salg av
varmepumper. Dette har gitt et positivt dek-
ningshidrag.

Salg av kraft er en virksomhet med hay
risiko og lave marginer. Selskapet hadde i
2006 driftsinntekter pa 138,6 millioner kroner
og et driftsresultat pa 2,3 millioner kroner.
Resultat far skatt utgjorde 2,1 millioner kroner.
Resultatet i selskapet gir en fortjeneste, eksk-
lusiv salg av varmepumper, pd i underkant av B Neteie (35%) Ringeriks-Kraft dekningsbidrag (2%)
100 kroner per kunde. Avgifter til staten (33%) I Innkjgp av strem (30%)

Hva bestar stremfakturaen av?

Ringeriks-Kraft Strom

2006 2005 2004*
Driftsinntekter 138 635 107 147 101 270
Driftskostnader 136 301 103929 102 565
Driftsresultat 2334 3218 (1294)
Resultat for skatt 2131 2451 (2161)
Sum eiendeler 52291 76 701 75975
Egenkapital 28 801 28712 28 367
Sum langsiktig gjeld 0 0 40 415

* Tallene inkluderer internettvirksomheten

RINGERIKS-KRAFT



Kunder
Selskapet har fortsatt en sterk markedsposi-
sjon i Ringeriks-Krafts nettomrade med ca 83
prosent av antall kunder. Konsernet innforte i
2006 ventetariff for kunder hvor nettselskapet
leverer kraft, blant annet i overgangsfasen fra
en stramleverander til en annen. Ved utgan-
gen av 2006 hadde selskapet ca 900 kunder, ca
fem prosent, pa ventetariff. Samlet har konser-
net dermed en markedsandel pa ca 87 prosent.
Markedet for stramsalg er fortsatt preget av
prispress. Ringeriks-Kraft Stram gnsker a frem-
std som en solid og pélitelig kraftleverandar
som farer en troverdig prispolitikk. Selskapet
har satset pa et produktilbud tilpasset kunde-
nes behov og & opprettholde god service til
sine kunder.

Personal
Selskapet hadde ved utgangen av 2006 fire
ansatte, hvorav to var kvinner.

Daglig leder direkter Bjorn Prgsch Meier
sa opp sin stilling 1.2.2007. Kjell Baug er daglig
leder i selskapet.

Strategi og fremtidsutsikter

Selskapet vil i 2007 forsette arbeidet med yt-
terligere forbedringer av kundebehandling
og kundeservice. Apen, objektiv og tidsriktig
informasjon om kraftmarkedet og avtaletyper
vil bidra til gkt tillitt blant vare kunder. | tillegg
vil det bli satt gkt fokus pa kortere responstid,
bade per telefon og ved andre henvendelser til
selskapet.

Kundemgte mellom
Rolf Stubdal, Ringbo og
Cecilie Red, Ringeriks-Kraft.

ARSRAPPORT 2006
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Service

Selskapet prosjekterer og bygger nye anlegg
i tillegg til drift og vedlikehold av eksisterende
ledningsnett. Selskapets oppgaver omfatter
0gsa beredskaps- og vaktordninger, kontroll av
strgmmalere, nytilknytninger mv. samt vedlike-
hold og drift av kraftstasjoner.

Ringeriks-Kraft Service har i 2006 ytterligere
styrket sin markedsposisjon og opparbeidet
gode kunderelasjoner i omradene Oslo, Asker
og Baerum og Hallingdal. Markedssegmentene
er i hovedsak energibransjen, industri og kom-
muner. De starste kundene, foruten Ringeriks-
Kraft Nett og Ringeriks-Kraft Produksjon, er
andre energiselskaper som Hafslund og ECO
energi, Statens Vegvesen og ulike kommuner i
neromradet.

@konomi

Selskapet hadde i 2006 driftsinntekter pa 72,8
millioner kroner og et resultat fgr skatt pa 4,3
millioner kroner. Selskapet kan vise til et meget
godt ar ogsa i 2006, og falger utviklingsplanen
for selskapet med en ekstern omsetning pé
ca 45 prosent.

Driftsmessige forhold

2006 ma karakteriseres som et normalar nar
det gjelder driftsmessige forhold. Det har veert
fa alvorlige feilsituasjoner i Ringeriks-Krafts
konsesjonsomrade.

Selskapet har imidlertid bistatt andre ener-
giselskaper med driftspersonell i vanskelige
situasjoner, blant annet Agder Energi i forbin-
delse med ekstreme verforhold vinteren 2006.

Ringeriks-Kraft Service

2006 2005 2004
Driftsinntekter 72789 82493 60 408
Driftskostnader 68 405 75126 58 124
Driftsresultat 4384 7367 2284
Resultat for skatt am 7419 2344
Sum eiendeler 36 764 2179 17 357
Egenkapital 3736 2482 2439
Sum langsiktig gjeld 0 0 0

RINGERIKS-KRAFT



Personal

Selskapet har ved utgangen av aret 49 ansatte
som hovedsakelig er montarer. Selskapets ad-
ministrasjon bestar av ledelse og prosjektledere.
Det eri 2006 tatt inn to nye leerlinger, slik at sel-
skapet na til sammen har fem larlinger.

Selskapets starste verdi er de ansatte. For &
fa forngyde kunder ma vi oppleves som service-
innstilte og faglig dyktige. Dette gjgres best ved
a legge til rette for faglig utvikling og trivsel pa
arbeidsplassen.

Ringeriks-Kraft Service AS harinngatt avtale
om et mer inkluderende arbeidsliv. Systematisk
arbeid med helseforebyggende tiltak har bidratt
til et lavt sykefraveer ogsa i 2006.

Strategi og fremtidsutsikter
Det er stadig krav om forbedret produktivitet

innen energibransjen. Noen av malene for sel-
skapet er gkt effektivitet, god kundetilfredshet
0g & veere en attraktiv og sikker arbeidsplass
for de ansatte. For & lykkes med dette er det
viktig med kontinuerlig forbedringsarbeid gjen-
nom & bedre arbeidsprosesser og benytte seg
av ny tilgjengelig teknologi.

En annen utfordring i et marked med fokus
pa effektivisering er & skape nye og relevante
oppdrag til selskapets ansatte. Dette gir ogsa
en utfordring i & serge for god og relevant kom-
petanse med en blanding av gammelt og ungt.

Selskapet har ved flere anledninger vist seg
konkurransedyktige bade pa pris og kvalitet
og seker & viderefgre den positive utviklingen
0gsa i 2007. Selskapet vil fortsette med & bygge
allianser med neerliggende energiselskaper og
andre selskaper i Oslo regionen.

utgangen av aret 49
ansatte som hoved-
sakelig er montarer.
Selskapets starste

verdi er de ansatte.

Selskapet prosjekterer
og bygger nye anlegg i
tillegg til drift og vedlike-
hold av eksisterende

" ledningsnett.

ARSRAPPORT 2006



8
Kultur og idrett

Ringeriks-Kraft ansker & veere en tydelig akter
i regionen gjennom & bidra med stette til ulike
kultur- og idrettsarrangementer. Sponsorvirk-
somheten skal underbygge konsernets profil
og bidra til at konsernet nar sine overordnede
mal. Vi gnsker ogsa at aktgrene som detinngés
samarbeidsavtale skal ha verdier som er i sam-
svar med Ringeriks-Krafts verdigrunnlag.

12006 bidro selskapetmed omlag 1,1 millioner
kroner i sponsormidler og statte gjennom sam-
arbeidsavtaler til ulike aktiviteter i regionen.

Henefoss Ballklubb

Ringeriks-Kraft er en av hovedsamarbeids-
partnerne til Hagnefoss Ballklubb, som har sitt

A-lag i forstedivisjon. Etter en svak start pa Ringerike Grand Prix er et internasjonalt sykkelritt
som profilerer var region pa en positiv mate.

sesongen endte laget pa fierdeplass, bare ett
poeng fra opprykkskvalifisering. 0gsa klubbens
andrelag endte pa fierdeplass — i fierdedivisjon.
Det nystartede HBK 3 i 7. divisjon rykket opp til
6. divisjon.

Ringeriks-Kraft har videreutviklet sitt sam-
arbeid med Hanfoss Ballklubb i 2007 og har
undertegnet en ny tredrig sponsoravtale med
klubben. | avtalen ligger et overordnet mal om
at Henefoss Ballklubb kan utvikle seg til en god
bredde- og toppklubb i norsk fotball.

Stetten skal fordeles pa fotballskole, junior-
lag og A-lag. Slik ansker Ringeriks-Kraft & syn-
liggjare hvor viktig det er med langsiktig tenk-
ning i idretten. En langsiktig tenkning lik den
Ringeriks-Kraft ma sta for i sitt arbeid med pro-
duksjon, omsetning og distribusjon av energi til
beste for ringeriksregionens framtid.

i * -

De unge syklistene i Ringerike Sykkelklubb oppnar
stadig gode resultater.

Ringeriks-Kraft har undertegnet en ny trearig Selskapet statter Hanefossrevyen og Fossefestiva-
sponsoravtale med Hanfoss Ballklubb i 2007. lenitillegg til flere andre kulturarrangementer.

RINGERIKS-KRAFT



Kulturstette

Ringeriks-Kraft stotter ogsa en rekke lokale
kulturtiltak. «Krafttak for kultur» ser ut til a re-
sultere i at vi har fatt en viktig og sentral kul-
turscene for regionen. Selskapet fortsetter &
stotte Henefossrevyen og Fossefestivalen i
tillegg til flere andre starre og mindre kulturar-
rangementer.

Ringeriksmaraton

Nytt fra 2006 er statte til Ringeriksmaraton, som
far stor deltagelse og oppmerksomhet som et
positivt lokalt arrangement.

Ringerike Sykkelklubb

Sykkelidretten har lange tradisjoner i distriktet
og Ringerike Sykkelklubb satser spesielt pa a
inspirere de unge. Ogsé Ringeriks-Kraft har
fatt inspirasjon av sykkelklubben gjennom et
sykkelprosjekt med malsetning & bidra til god
helse og godt arbeidsmiljg. 1 2005 gjennom-
farte 40 ansatte Birkebeinerrittet, i 2006 var
antallet 13.

Ringerike Grand Prix

Sett i lys av Ringeriks-Krafts satsing pa syk-
kelsporten er det ogsa inngatt en samarbeids-
avtale med Ringerike Grand Prix. Arrangemen-
tet er et internasjonalt sykkelritt som profilerer
var region og Ringeriks-Kraft pd en positiv
mate.

Ny idrettslinje

Ringeriks-Kraft har bidratt med ressurser til
Idrettslinja pa Ringerike videregdende skole.
Midlene er brukt til & hente trenerkompetanse
innenfor utholdenhetsidrettene sykkel, ski og
skiskyting.

Det er farste aret det er tilbud som er
rettet mot disse idrettsgrenene her i Honefoss.
Ringeriks-Kraft gjorde dette fordi vi ser pa det
som viktig & beholde og bevare de unge idretts-
talentene i vart distrikt. Alternativt ville disse
ungdommene i en alder av 16 ar reist til Lille-
hammer eller Geilo for & perfeksjonere seg i sin
idrettsgren.

Marie Voreland, 17 ar, som har veert en meget god ambassadar for Ringeriks-Kraft
og Ringerike sykkelklubb i 2006 gjennom sine prestasjoner pa sykkel, mottok i mars 2007
bestemannspremie pa kr. 10 000,- for sin innsats i 2006.

ARSRAPPORT 2006



8
HMS og kompetanse

| Ringeriks-Kraft er et helhetlig helse, miljg og
sikkerhetsarbeid (HMS) et prioritert omrade.
HMS er en viktig del av vart kvalitetsarbeid, og
krever arvakenhet hos de ansatte. HMS er for-
ankret i selskapets styrings- og rapporterings-
system.

Ringeriks-Kraft skal veere en sikker og god
arbeidsplass med et godt arbeidsmiljg. Kon-
sernets selskaper har inngatt avtale om inklu-
derende arbeidsliv. Malet for HMS-arbeidet er
at det ikke skal veere fravaer som skyldes ar-
beidsskader i forbindelse med var virksomhet.

| 2006 har det veert fire rapporterte uhell og
ingen nestenulykker i bedriften. To av disse
farte til sykemelding.

Sykefraveeret hadde spesielt fokus i 2005,
noe som farte til en betydelig reduksjon fra 9,3
prosent til 5,5 prosent. | 2006 gkte sykefraveeret
igjen til atte prosent, men ligger fortsatt godt
under tallet fra 2004.

Ringeriks-Kraft skal vaere en sikker og god
arbeidsplass med et godt arbeidsmiljg.

Sykefraveer
18
16
14
12
10
8
6
4
2
0 Ringeriks-Kraft Ringeriks-Kraft Ringeriks-Kraft Ringeriks-Kraft AS Ringeriks-Kraft
Nett AS Strgm AS Service AS Konsern

Ringeriks Kraft Produksjon AS hadde ikke sykefraveer i 2005 og 2006.

RINGERIKS-KRAFT



Kompetanseutvikling

Ringeriks-Kraft ser medarbeiderne og de-
res kompetanse som et konkurransefortrinn
i et energimarked i endring. Konsernet har en
lerende, kompetansebasert og motivert orga-
nisasjon. Verdigrunnlaget er styrende for med-
arbeidernes handlinger. Kjerneverdiene er at vi
skal framstd som apne, palitelige, lydhgre og
fleksible.

De viktigste satsingene med kompetanse-
hevende tiltak har i 2006 veert inntak av leerlin-
ger. Ringeriks-Kraft Service har ti prosent laer-
linger av 50 ansatte. Leerlingene styrker staben
gjennom aktiv medvirkning i arbeidet, samtidig
som de gir de ansatte starre tro pa framtiden.

Ringeriks-Kraft har i flere ar lagt til rette
for at ansatte skal ha muligheter til gkt formell
kompetanse gjennom videreutdanning. Flere
av selskapets ansatte har de senere arene tatt
hgyere utdanning, blant annet gjennom BI.

Selskapet satser ogsa spesielt pa lederutvik-
ling for kvinner ved deltagelse i Female Future-
programmet i regi av NHO.

Aktiv seniorklubb i Ringeriks-Kraft
Ukentlig mgtes mange av seniorene i Ringeriks-
Kraft til sosialt samling og ulike aktiviteter.

KantinaiFossveien er mgtested hvertorsdag
hvor vafler serveres og mang en god historie
fortelles. Det er en munter gjeng som treffes og
det er hyggelig for bade bedriften og pensjonis-
tene at kontakten med tidligere arbeidsplass og
kollegaer opprettholdes. Faste aktiviteter hver
uke er bowling og skyting.

| tillegg arrangerer seniorklubben bussturer,
meter og juletreff. Det er ikke alle bedrifter som
har eget pensjonistlag som deltar pa Ringeriks-
maraton, men det har Ringeriks-Kraft!

Disse spreke gutta er vi stolte av, de
hgster ogsd medaljer i bransjens NM for
e-verksansatte i terrenglgp. Klubben har
ca 100 medlemmer.

Selskapet satser ogsa spesielt pa lederutvikling for kvinner
ved deltagelse i Female Future-programmet i regi av NHO.

Leerlingene styrker staben gjennom aktiv medvirkning i
arbeidet, og de gir de ansatte stgrre tro pa framtiden.

e
o ki
et ] -

Ukentlig mgtes mange av seniorene i Ringeriks-Kraft
til sosial samling og ulike aktiviteter.
Fra venstre: Leif Larsen og Per Aasen.
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Arsberetning 2006

Konsernet Ringeriks-Kraft bestar av morsel-
skapet Ringeriks-Kraft AS og de fire heleide
datterselskapene Ringeriks-Kraft Produksjon
AS, Ringeriks-Kraft Nett AS, Ringeriks-Kraft
Strem AS og Ringeriks-Kraft Service AS. | til-
legg eier selskapet 50 prosent av aksjene i Viul
Kraft AS.

Ringeriks-Kraft AS eies av Ringerike kom-
mune med 88 prosent og Hole kommune med
12 prosent.

KONSERNETS VIRKSOMHET,

MAL 0G STYRING

Konsernet har 405 millioner kroner i driftsinn-
tekter, resultat far skatt er 83 millioner kroner
og en bhokfgrt egenkapital pa 308 millioner kro-
ner. Konsernet har 77 ansatte og har hoved-
kontor i Ringerike.

Konsernets hovedvirksomhet er energipro-
duksjon, distribusjon og omsetning av elektrisk
kraft og entreprengrvirksomhet.

Som styringsprinsipp legger konsernet til
grunn «prinsipper for god eierstyring og sel-
skapsledelse», som gjelder for norske bars-
noterte selskaper.

Det grunnleggende malet er & gke verdiene
i selskapet og a gi eierne en tilfredsstillende
avkastning pa den kapitalen selskapet forval-
ter. Verdiene kan blant annet gkes gjennom gkt
egenproduksjon, utvikling av nye forretnings-
omrader og gjennom forretningssamarbeid
med andre. Arlig utbytte vurderes hvert ar i
forhold til arets resultat, egenkapitalsituasjo-
nen og behovet for kapital til videreutvikling av
selskapet, slik det er beskrevet i begge eiernes
omforente eierkrav.

@KONOMI 0G FINANS
Resultat 2006
Etter styrets oppfatning gir det fremlagte &rs-
regnskapet et rettvisende bilde av selskapets
resultat, eiendeler, gjeld og finansielle stilling.
Konsernets driftsinntekter utgjar 405 millio-
ner kroner. Av de totale driftsinntektene utgjer
salg av energi til engrosmarkedet 123 millioner
kroner, overfaringstjenester 107 millionerkroner
og salg av energi til bedrifter og husholdninger
134 millioner kroner. @vrige driftsinntekter pa
41 millioner kroner er i hovedsak entreprengr-
tjenester, og salg av varmepumper med videre.

Styret i Ringeriks-Kraft
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Konsernet har et driftsresultat pa 102 millioner
kroner og et resultat for skatt pa 83 millioner
kroner. Resultatet i 2006 er bedre enn tidligere
ar, i hovedsak som fglge av oppkjap av kraft-
produksjon, gkte kraftpriser og stabil drift. Re-
sultatene er pavirket av underskudd i Viul Kraft
AS, i hovedsak som falge av rehabilitering av
kraftverket.

Konsernets samlede beregnede skattekost-
nad for 2006 er 34,9 millioner kroner. Skatte-
kostnaden avviker fra normal skatteprosent, i
hovedsak som fglge av beregnet grunnrente-
skatt for kraftverkene pa 10,3 millioner kroner
og atinvestering i tilknyttet selskap tas inn med
resultat etter skatt.

Resultatet etter skatt i konsernet utgjar 43,1
millioner kroner.

Selskapet har arbeidet med & utnytte de
muligheter som ligger i eksisterende fall. Dette
har resultert i en realisert produksjonsgkning i
det deleide kraftverket Viulfoss pa totalt 6 GWh.
Det er sgkt om konsesjon for utbygging av
Vittingfoss kraftstasjon med et nytt aggregat,
som vil gke produksjonsvolumet med 22 GWh.
Det arbeides kontinuerlig med & opprettholde
stabil stramforsyning og et hgyt serviceniva.
Utover dette driver konsernet ikke med forsk-
nings- og utviklingsaktiviteter.

Konsernets resultatregnskap og balanse vi-
ser etter styrets mening et solid konsern. Styret
er forngyd med utviklingen i konsernet og fin-
ner resultatet for 2006 tilfredsstillende.

Likviditet og finansiering
Langsiktig rentebaerende gjeld i konsernet ut-
gjar 435,5 millioner kroner. Konsernets langsikti-
ge gjeld er lan i DnB NOR ASA til flytende rente.
Av selskapets laneportefglje er ca 45 prosent
sikret med et rentetak pa 5,5 prosent i tre ar.
Konsernets egenkapital var ved utlgpet av
aret308 millioner kroner. Dette gir en egenkapital-
andel pa 33,7 prosent og er et tilfredsstillende
niva pa egenkapitalen i forhold til selskapets
virksomhet, omfang og risiko. Avkastningen pa
egenkapitalen (resultat far skatt/gjennomsnittlig
egenkapital) for konsernet er 27,7 prosent.
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter
utgjer 72,1 millioner kroner. Etter dekning av
netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter
pa 55 millioner kroner, netto nedbetaling av
lan med 9,8 millioner kroner og utbetalt utbytte
i 2006 med 17 millioner kroner er gkning i likvid-
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iteten 39,8 millioner kroner. Samlet tilgjengelig
likviditet er 53,9 millioner kroner per 31. desem-
ber 2006. | tillegg har konsernet en trekkrettig-
heti DnB NOR pa 70 millioner kroner.

Finansiell risiko

Konsernets inntekter er i hovedsak fra kraftpro-
duksjon og er dermed eksponert for risiko ved
endringer i energipriser, produksjonsvolumer
og rente- og valutasvingninger.

| et marked med stort innslag av vannkraft,
vil pris og produksjonsvolum variere. For & re-
dusere risiko for store prisvariasjoner, og for
a sikre deler av kontantstremmene innen pro-
duksjonsvirksomheten og stremsalg, benyt-
tes finansielle prissikringsinstrumenter. Pris-
sikringer foretas i henhold til vedtatte strategier
og inngas med ekstern samarbeidspartner,
Elkem Energi Handel. For & redusere varia-
sjoner i produksjonsvolum er ca 70 prosent av
produksjonen volumsikret gjennom en avtale
med Norsk Hydro.

All krafthandel i engrosmarkedet foretas
i Euro. For & unnga svingninger i valuta er av-
taler med samarbeidspartnere inngatt i norske
kroner.

Risiko forbundet med nettvirksomheten er i
hovedsak knyttet til myndighetsreguleringer og
skader pa stramnettet som forérsakes av uveer,
ytre pakjenninger eller havari.

Renterisiko styres av selskapets langsiktige
finansieringshehov for produksjons- og nett-
virksomhetene. Selskapet har valgt a rentesikre
ca 45 prosent av selskapets laneportefglje ved
inngéelse av en avtale om rentetak. Selskapets
kreditrisiko og renterisiko anses som lav.

Det er etablert en trekkrettighet for &
sikre driftslikviditet. Selskapets likviditetsrisiko
anses som lav.

Investeringer

Samlede investeringer i konsernet var 10,7 mil-
lioner kroner i 2006. Av dette utgjorde inves-
teringer i stramnettet ca atte millioner kroner.
@vrige investeringer er i hovedsak adminis-
trative stottesystemer og investeringer i jord-
varmeanlegg i produksjonsvirksomheten.

Fortsatt drift

Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt
drift er til stede. Arsregnskapet er avlagti sam-
svar med dette.



VIRKSOMHETSOMRADER

Konsernets virksomhet er energiproduksjon,
nettvirksomhet, stremsalg og entreprengr-
virksomhet.

Ringeriks-Kraft Produksjon AS
Selskapet ivaretar Ringeriks-Kraft konsernets
virksomhet innen kraftproduksjon og bestar av
bade hel- og deleide produksjonsanlegg. Virk-
somheten drifter kraftverk i Baegnavassdraget,
Numedalslagen, Midt-Telemark og i Rands-
fiorden og har konsesjon pa drift av anleggene
Hanefoss | og |, Asa og Vittingfoss Kraftstasjon.

Selskapet har i 2006 samlede driftsinntekter
pa 126,1 millioner kroner, et driftsresultat pa
83,7 millioner kroner og et resultat far skatt pa
75,9 millioner kroner. Samlet produksjon i 2006
for selskapet utgjer 388 GWh. 2006 har veert
preget av hgye kraftpriser

Selskapets fokus pa effektiv driftble viderefart
i 2006. Driften av anleggene har veert gjennom-
fort uten vesentlige driftsstanser. Virksomheten
er blant bransjens mest kostnadseffektive.

Ringeriks-Kraft Nett AS

Selskapet har som oppgave & drifte, vedlike-
holde og fornye stramnettet i henhold til omset-
ningskonsesjon og omradekonsesjon for kom-
munene Ringerike og Hole.

Virksomheten drives i henhold til rammer
gitt av Norges vassdrags- og energidirektorat
(NVE) og Direktoratet for samfunnssikkerhet og
beredskap (DSB). Denne reguleringen omfatter
blant annet gkonomiske rammer for inntekter
og tariffering.

Virksomheten har samlede driftsinntekter
pa 114,1 millioner kroner og resultat far skatt
pa 17,2 millioner kroner. Selskapet utfgrer ad-
ministrative tjenester for konsernet somvidere-
faktureres. Selskapet har et driftsresultat pa
22,6 millioner kroner. Dette gir en avkastning
pa nettkapitalen pa 10,3 prosent. Det er trans-
portert 556 millioner kWh i stremnettet, noe
som er 4,9 prosent hgyere enn forventet. Sel-
skapet hadde 18 880 kunder ved utgangen av
2006. Leveringskvaliteten til kundene gjennom
aret har veaert tilnaermet 100 prosent, som er noe
bedre enn NVEs ramme.

Akkumulert merinntekt utgjer 15,6 millioner
kroner ved utgangen av 2006, en nedgang pa
6,5 millioner kroner fra 2005. Merinntekt skal
handteres slik at saldo over tid gar mot null (0).

Ut fra estimert forbruksutvikling og gjeldende
nettleie viser beregninger at merinntekten vil
bli redusert til 0 (null) i lepet av andre halvar
2008.

Ringeriks-Kraft Stram AS

Selskapet har i 2006 driftsinntekter pa 138,6
millioner kroner og et resultat far skatt pa 2,1
millioner kroner. Hovedaktiviteten har veert salg
av strom til bedriftskunder og privathushold-
ninger i Ringeriksregionen, og har ca 17 500
stremkunder. I tillegg har selskapet solgt varme-
pumper.

Markedet for stramsalg er fortsatt preget
av konkurranse og prispress. Ringeriks-Kraft
Strgm har i 2006 sgkt & fremsta som en solid og
palitelig kraftleverandgr. Selskapet har satset
pa produktilbud tilpasset kundenes behov og
god kundeservice.

Ringeriks-Kraft Service AS

Selskapet prosjekterer og bygger nye anlegg, i
tillegg til drift og vedlikehold av det eksisteren-
de ledningsnettet. Selskapets oppgaver omfat-
ter ogsé beredskaps- og vaktordninger, kontroll
av strommalere, nytilknytninger mv. samt vedli-
kehold og drift av kraftstasjoner. Markedene er
energibransjen, industri, kommuner og privat-
husholdninger.

Selskapet har i 2006 driftsinntekter pa 72,8
millioner kroner og et resultat fgr skatt pa 4,3
millioner kroner. Virksomheten kan vise til et
godt ar med hgy aktivitet. Selskapet har de
siste arene opparbeidet en god markedsposi-
sjon og gode kunderelasjoner i omradene Oslo,
Asker og Barum og Hallingdal. Selskapet har
en ekstern omsetning pa ca 45 prosent.

Ringeriks-Kraft AS

Ringeriks-Kraft AS er morselskapetikonsernet.
Selskapet utfgrer strategiske og administrative
tienester for konsernet, blant annet kraft- og
finansforvaltning, risiko- og ekonomistyring.
Videre utfgres felles administrative tjenester
som informasjon, kompetanseutvikling, personal
og HMS arbeid.

Selskapet har i 2006 driftsinntekter pa 11,7
millioner kroner og et resultat for skatt pa 16,3
millioner kroner. Selskapet har mottatt 27,5 mil-
lioner kroner i uthytte fra datterselskapene
Produksjon, Strem og Service, og 1,5 millioner
kroner i utbytte fra Viul Kraft AS.
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Styret foreslar et utbytte pa 31 millioner kroner,
noe som etter styrets vurdering er i samsvar
med de vedtatte eierkravene. Avsatt utbytte
utover morselskapets resultat pa 19,6 millioner
kroner, foreslds overfart fra annen egenkapi-
tal. Dette begrunnes med et solid overskudd i
konsernet og at datterselskapenes egenkapital
samleter styrketmed ca 32 millioner kroner, ved
at henholdsvis 100 og 45 prosent av overskud-
dene i Ringeriks-Kraft Nett AS og Ringeriks-
Kraft Produksjon AS er tillagt egenkapitalen.

Viul Kraft AS
Ringeriks-Kraft eier 50 prosent av aksjene i Viul
Kraft AS som igjen eier 100 prosent av aksjene
i AS Randsfjord Treemasse- & Papirfabrikk.
Selskapet er lokalisert i Randsfjord-vassdraget
og bestar av fire kraftverk med atte turbiner.
Viul Kraft AS" regnskap er innarbeidet i
konsernregnskapet etter egenkapitalmetoden.
| regnskapet er andel av underskudd i Viul Kraft
innarbeidet med 0,5 millioner kroner. Under-
skuddet i 2006 skyldes rehabilitering av kraft-
verk og hgy grunnrenteskatt. | tillegg er det
i konsernregnskapet foretatt avskrivning av
goodwill med 2,6 millioner kroner.

ORGANISASJON 0G PERSONALE
Ved utgangen av 2006 hadde konsernet 78
ansatte (77,5 arsverk), hvorav fem ansatte er
lerlinger. Morselskapet hadde fem ansatte
(fem arsverk) ved utgangen av 2006.

De ansatte er fordelt pa falgende datter-
selskaper per 31. desember 2006:

Antal

ansatte Antall

totalt kvinner
Ringeriks-Kraft AS 5 2
Ringeriks-Kraft Produksjon AS 2 0
Ringeriks-Kraft Nett AS 18 8
Ringeriks-Kraft Strom AS 4 2
Ringeriks-Kraft Service AS 49 1
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Likestilling

Konsernet har som mal a veaere en arbeidsplass
med likestilling mellom kvinner og menn. Det
skal ikke forekomme forskjellshehandling grun-
net kjgnn i saker som for eksempel lgnn, avan-
sement og rekruttering.

Av konsernets ansatte er 13 kvinner. Mor-
selskapets styre har sju medlemmer, herav tre
kvinner.

Selskapet har en hgy andel mannlige
ansatte. Dette skyldes hovedsakelig at nett-
0g entreprengrvirksomhetene tradisjonelt har
veert mannsdominert.

Helse og sikkerhet

Selskapet har i 2006 opprettholdt fokus pa
helse og sikkerhet. Ringeriks-Kraft har vide-
refart aktiviteter der malet blant annet er &
redusere sykefravaeret. De ansatte har tilbud
om trening og deltagelse i Birkebeinerrittet.

Konsernets samlede sykefraveer er 8,1 pro-
sent. Av dette utgjer fraveer inntil 16 dager
1,3 prosent og sykefraveer ut over 16 dager 6,8
prosent. Selskapet har i 2006 hatt en gkning i
langtidsfraveeret og har hatt spesiell fokus pa
tiltak for & redusere dette.

Det har i 2006 ikke veert alvorlige ulykker i
konsernet. Det har vart registrert tre skader pa
ansatte, meningen skader har resultertilengre
fraveer.

Gjennomsnittsalderen i konsernet er 47 ar.

YTRE MILJ@

Selskapets produserer og fremfgrer ren kraft,

og har evigvarende ressurser. Det har i 2006

ikke vaert hendelser som har gitt skade eller ut-

slipp som har skadet det ytre miljget.
Selskapet har i 2006 ingen foreliggende

palegg knyttet til det ytre miljget.



FREMTIDSUTSIKTER

Selskapet har produksjon i fire av de sentrale
vassdragene pa Ostlandet. Det er synergi-
effekter ved & drifte flere elvekraftverk innen
et begrenset geografisk omrade. @kt produk-
sjonskapasitet er derfor et prioritert vekstom-
rade, herunder fokus pa gkning av produksjon
i eksisterende kraftverk. Selskapet vil fortsette
utvikling av alternativ energi og vil vaere apne
for & delta i andre utviklingsomrader.

Ettersparselen etter norsk miljgvennlig vann-
kraft forventes & gke ytterligere.

Selskapet vil gjennom bransjeorganisasjo-
nene Forum for Strategisk Nettutvikling (FSN)
og Energibedriftenes landsforening (EBL)
arbeide for ytterlige forbedring av rammevil-
kérene knyttet til nettreguleringen.

Ringeriks-Kraft AS vil viderefare vedlike-
holds- og fornyelser i nettet i arene som kom-
mer. Det legges derfor vekt pa strategier,
analyser og god planlegging for & gjennomfare
arbeidet pa en god mate. Det er malsatt 4 foreta
rehabiliteringer i stremnettet med 160-200 mil-
lioner kroner de neste ti arene.

Selskapet vil videreutvikle sitt konkurranse-
fortrinn som en lokal leverandgr med god ser-
vice og hay tilgjengelighet. Apen, objektiv og
tidsriktig informasjon om kraftmarkedet, nett-
leie, avtaletyper mv. vil bidra til gkt tillit blant
vare kunder.

Det arbeides for en videreutvikling av aksjo-
narenes verdier gjennom et solid og finansielt
sterkt selskap. Styret forventer en positiv utvik-
ling av selskapet i 2007.

DISPONERING AV RESULTAT
Arets overskudd etter skatt i Ringeriks-Kraft AS
er kroner 19 621 000.
Arets overskudd foreslés anvendt slik:
Avsatt til utbytte kr 31000 000
Overfart fra
annen egenkapital
Sum disponert

kr -11 379 000
kr 19621000

31. desember 2006
29. mars 2007
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Styret

Erik Breili
styrets leder

Fadt: 1934
Pensjonist.
Maskiningenigr.

Tidligere medlem av fylkesting
og kommunestyrer i 28 ar.

Har innehatt en rekke styreverv
og har mer enn 20 ars styre-
arbeid i kraftsektoren.

Styreverv i Ringeriks-Kraft:
Ringeriks-Kraft AS,
Ringeriks-Kraft Produksjon AS
Viul Kraft AS

AS Randsfjord Treemasse &
Papirfabrikk
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Per Stamnes
styrets nestleder

Fodt: 1938
Pensjonist.

Forstkandidat og
bedriftsgkonom.

Kommunestyre- og formann-
skapsmedlem i Ringerike
kommune.

En rekke styreverv innen skog
og skogsindustri.

Styreverv i Ringeriks-Kraft:
Ringeriks-Kraft AS
Ringeriks-Kraft Nett AS
Viul Kraft AS

AS Randsfjord Treemasse &
Papirfabrikk

Lise Kihle Gravermoen
styremedlem

Fadt: 1957

Daglig leder i Bygdefolkets
studieforbund, Buskerud og
jord og skogbruker.

Sivilagronom med hovedfag i
gkonomi.

Kommunestyre- og formann-
skapsmedlem i Ringerike kom-
mune. Leder av hovedkomité
for miljg og areal.

Styreverv i Ringeriks-Kraft;
Ringeriks-Kraft AS
Ringeriks-Kraft Produksjon AS



Kari Strande
styremedlem

Fadt: 1950

Internasjonal radgiver
i Statens Kartverk.

Jordskiftekandidat, tilleggsut-
danning fra Arkitekthagskolen

og spesialfag Juridisk Fakultet.

Kommunestyre- og formann-

skapsmedlem i Hole kommune.

Leder av Plan og miljgstyre.

Styreverv i Ringeriks-Kraft:
Ringeriks-Kraft AS
Ringeriks-Kraft Produksjon AS

Roger Wincentz Hansen
styremedlem

Fadt: 1967

Montasjeleder i
Ringeriks-Kraft Service.

Fagbrev e-verksmontar
faggruppe A.

Klubbleder i EI&IT
og hovedverneombud.

Styreverv i Ringeriks-Kraft:
Ringeriks-Kraft AS

Valgt av de ansatte.
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Anne Taran Tjelsen Jacobsen
styremedlem

Fadt: 1968

Rédgiver i Den norske
Revisorforening.

Jurist.

Medlem av klagenemda for
oljeskatt.

Styreverv i Ringeriks-Kraft;
Ringeriks-Kraft AS
Ringeriks-Kraft Nett AS

Morten Renning
styremedlem

Fodt: 1957

Teknisk saksbehandler
i Ringeriks-Kraft Service.

Fagbrev e-verksmontar
faggruppe A.

Tillitsvalgt og medlemm i AMU.

Styreverv i Ringeriks-Kraft:
Ringeriks-Kraft AS

Valgt av de ansatte.
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Resultatregnskap

(Belgp i 1000 kr.)

Morselskap Konsern
2005 2006 Note Note 2006 2005
Driftsinntekter og driftskostnader
0 0 Salgsinntekt 388605 288309
33614 11729 Annen driftsinntekt 16 760 33614
33614 11729 1,2 Sum driftsinntekter 1.2 405365 321923
0 229 Varekostnad 217025 171785
9680 6565 34 Lonnskostnad 34 37 564 35693
1426 3616 7 Avskrivninger 6,7 15785 15 345
13116 11598 Annen driftskostnad 4 33213 38711
24222 22 008 Sum driftskostnader 303587 261534
9392 -10279 Driftsresultat 101 778 60 389
Finansinntekter og finanskostnader
9500 27 500 Inntekt pa investering i datterselskap 0 0
5000 1500 Inntekt pa investering i tilknyttet selskap 8 -3 062 -4198
13725 14 689 Renteinntekt fra foretak i samme konsern 0 0
423 1020 Annen renteinntekt 3934 1793
1050 132 Annen finansinntekt 132 1050
0 -1000 Nedskrivning av finansielle anleggsmidler -1000 0
-14 673 -17 185 Annen rentekostnad -17 632 -14 658
0 -37 Annen finanskostnad -1177 0
15025 26 619 Netto finansresultat -18805 -16 013
24417 16 340 Ordinzert resultat for skattekostnad 82973 44 376
21751 -3281 16 Skattekostnad pa ordineert resultat 16 34 858 17 464
21 666 19 621 Ordinaert resultat 48115 26 912
Ekstraordinaere poster
0 0 Ekstraordinaer kostnad 0 -28 985
0 0 Skattekostnad pa ekstraordinaere poster 5 0 8116
0 0 Netto ekstraordinzere poster 0 -20 869
21 666 19 621 Arsresultat 48115 6043
Overfaringer
4666  -11379 Overfort til/fra annen egenkapital
17000 31000 Foreslatt uthytte
21 666 19621 Sum overfaringer
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Balanse per 31. desember (Belap 1000 k)

Morselskap Konsern
2005 2006 Note Eiendeler Note 2006 2005
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

0 0 Konsesjoner, patenter, lisenser o.| 6 191 632 191 632
0 0 16  Utsatt skattefordel 16 22 587 21695
0 0 Goodwill 6 1768 241
0 0 Sum immaterielle eiendeler 215987 215738
Varige driftsmidler
24 560 24125 7 Tomter, bygninger og annen fast eiendom 7 29 940 30426
0 15 7 Maskiner og anlegg 7 331746 334640
7810 5414 7 Driftslgsare, inventar, verktgy, kontormaskiner o.l. 7 11023 12392
323170 29554 Sum varige driftsmidler 372709 377458
Finansielle anleggsmidler
211782 233782 8 Investering i datterselskap 8 500 500
120019 120 019 8 Investering i tilknyttet selskap 8 87 444 92 006
437313 409876 Lan til foretak i samme konsern 0 0
5161 5459 9 Investeringer i aksjer og andeler 9 6223 5784
9063 7067 11 Obligasjoner og andre fordringer 1 66 067 69 848
783338 776 202 Sum finansielle anleggsmidler 160234 168 138
815708 805756 Sum anleggsmidler 748930 761334
Omlgpsmidler
0 0 Varer 10 350 391
Fordringer
3953 1342 Kundefordringer 61735 24 231
26 304 911 Andre fordringer 438 750 60171
129 746 83 568 Fordring til foretak i samme konsern 0 0
160 003 85 821 Sum fordringer 110 485 84 402
651 1095 19  Bankinnskudd, kontanter o.l. 19 53912 14072
160 654 86 916 Sum omlgpsmidler 164 747 98 865
976362 892672 Sum eiendeler 913677 860199
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Balanse per 31. desember

(Belgp i 1000 kr.)

Morselskap Konsern
2005 2006 Note Egenkapital og gjeld NOTE 2006 2005
Egenkapital
Innskutt egenkapital
150000 150000 12,13 Aksjekapital 12,13 150000 150 000
48211 48271 13 Overkursfond 13 48 271 4827
198 271 198 271 Sum innskutt egenkapital 198 271 198 271
Opptjent egenkapital
114877 103498 13  Annen egenkapital 13 109 626 92511
114877 103498 Sum opptjent egenkapital 109 626 92511
313148 301769 Sum egenkapital 307897 290782
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
12124 9343 14  Pensjonsforpliktelser 14 10193 11991
8 360 4349 16  Utsatt skatt 16 0 0
20484 13 692 Sum avsetninger for forpliktelser 10193 11991
Annen langsiktig gjeld
94 062 0 Gjeld til datterselskaper 0 0
443673 437877 15,18 @vrig langsiktig gjeld 15,18 437877 443673
537735 437877 Sum annen langsiktig gjeld 437871 443673
Kortsiktig gjeld
37819 75222 Kortsiktig gjeld konsernselskaper 0 0
3941 24219 Gjeld til kredittinstitusjoner 0 3941
10702 5835 Leverandargjeld 24103 13 809
3061 105 16  Betalbar skatt 16 31297 14 320
14 386 560 Skyldige offentlige avgifter 13931 18674
17 000 31000 13  Utbytte 13 31000 17 000
18 086 2393 Annen kortsiktig gjeld 21 57 379 46 009
104995 139334 Sum kortsiktig gjeld 157710 113753
663213 590903 Sum gjeld 605780 569 417
976 362 892672 Sum egenkapital og gjeld 913677 860199
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Kontantstrogm

Morselskap Konsern

2005 2006 2006 2005

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

24417 16340 Ordineert resultat for skattekostnad 82973 44 376
0 0 Ekstraordinere kostnader far skattekostnad 0 -28 985
-5613 -3686 Periodens betalte skatt -15 084 -7405
1426 3616  Ordinaere avskrivninger 15785 15 345
-2 084 1000 Nedskrivninger av anleggsmidler og finansielle omlgpsmidler 1000 2076
Forskjell mellom kostnadsfart pensjon og
146 547  inn-/utbetalt i pensjonsordning -1798 433
233 -18  Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler -18 178
-9500 -27500 Inntekt fra datterselskap/tilknyttet selskap 3062 4198
0 0 Endringivarer 4 244
414 2611  Endring i kundefordringer -37 504 -5389
-29 207 -4 867 Endringi leverandgrgjeld 10 294 130
-94269 103629 Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter 14 358 10 457
-109 737 91672 Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter 73109 35708

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

-2844 379  Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 379 896
841 -1162  Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -10753 -20 276

0 0 Mottatt uthytte fra tilknyttede selskap 1500 5000

0 -298  Endring i aksjer og andeler -439 -1686

0 -22000 Investering i datterselskaper 0 0

0 996  Endringer i obligasjoner og andre fordringer 2781 0
-109719 27437  Endring i lan til foretak i samme konsern 0 0
329747 0 Overforing av anleggsmidler ved fisjon 0 0
-179 000 0 Innbetalt, ikke registrert kapitalforheyelse i datterselskap 0 0
39 025 5352 Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -6 532 -16 066

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

94 062 0 Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 0 0
-7 465 -99858  Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -5796 -7 465
1957 20278 Netto endring i kassekreditt -3941 1957
-18 000 -17000 Utbetalinger av utbytte -17 000 -18 000
70 554 -96580 Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -26 737 -23 508
-158 444 Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende 39 840 -3 866
809 651  Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende per 1.1. 14072 17938
651 1095 Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende per 31.12. 53912 14072
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8
Noter til regnskapet

NOTE 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskaps-
lovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet bestar av morselskapet og dat-
terselskaper hvor morselskapet direkte eller indirek-
te har bestemmende innflytelse. Konsernregnskapet
utarbeides etter ensartede prinsipper, ved at datter-
selskapene folger de samme regnskapsprinsipper
som morselskapet. Interne transaksjoner, fordringer
og gjeld elimineres. | konsolideringen er bokfart verdi
av aksjer i datterselskapene eliminert mot egenkapi-
talen i datterselskapene pa kjgpstidspunktet.

De heleide datterselskapene Kraftringen AS er
unntatt fra konsolideringen. Arsaken er at selska-
pene er uvesentlig i forhold til konsernregnskapet.
Selskapene har ingen ansatte eller aktivitet. Egen-
kapitalen i selskapet per 31.12.06 utgjar TNOK 572 og
er plassert pa bankkonto. Arsresultatet for 2006 er
pa TNOK 5.

Datterselskap/tilknyttet selskap

Datterselskaper og tilknyttede selskaper vurderes
etter kostmetoden i selskapsregnskapet. | konsern-
regnskapet er tilknyttet selskap regnskapsfart etter
egenkapitalmetoden. Morselskapets andel av resul-
tatet er basert pa de investerte selskapenes resul-
tat etter skatt med fradrag for interne gevinster og
eventuelle avskrivninger pa merverdi som skyldes at
kostpris pa aksjene var hgyere enn den ervervede
andelen av bokfert egenkapital. | resultatregnskapet
er resultatandelene vist under finansposter, mens
eiendelene i balansene er vist under finansielle an-
leggsmidler.

Driftsinntekter

Driftsinntekter gjenspeiler opptjent verdi av levert
stram, overfgringstjenester og andre varer og fje-
nester. Avregning av konsernets nett- og kraftkunder
foretas etterskuddsvis hver maned, hver annen ma-
ned eller arlig etter maleravlesninger. Inntektsfaring
ved salg av varer og tjenester skjer pa leveringstids-
punktet.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster
som forfaller til betaling innen ett ar samt poster
som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er
klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.
Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelses-
kost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares
til  nominelt belgp péa etableringstidspunktet.
Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men

(Belgp i 1000 kr.)

nedskrives til virkelig verdi dersom verdifallet ikke
forventes & veere forbigdende. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa etableringstids-
punktet og oppskrives ikke til virkelig verdi som falge
av renteendringer.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i
balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av
individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.
| tillegg gjeres det for gvrige kundefordringer en
uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Lager av innkjopte varer er verdsatt til laveste av an-
skaffelseskost etter FIFO prinsippet og virkelig verdi.
Det foretas nedskriving for paregnelig ukurans.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler bestdende av fall-, vass-
drags- og konsesjonsrettighet og goodwill er opp-
fart i balansen til historisk anskaffelseskost. Fall-,
vassdrags- og konsesjonsrettigheter avskrives ikke.
Goodwill avskrives lineart over forventet gkonomisk
levetid.

Prosjekter

Igangveaerende prosjekter behandles i samsvar med
lopende avregningsmetode. Dersom utfallet av
prosjektene ikke kan fastslas med rimelig grad av
sikkerhet, er inntektsferingen basert pa lgpende
avregning uten fortjeneste.

Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert
som omlgpsmidler) vurderes til laveste av gjennom-
snittlig anskaffelseskost og virkelig verdi pa balan-
sedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra sel-
skapene inntektsfares som annen finansinntekt.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over
driftsmidlets levetid dersom de har levetid over 3 ar
og har en kostpris som overstiger TNOK 15. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lgpende
under driftskostnader, mens pakostninger eller for-
bedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskri-
ves i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart
belgp av driftsmiddelet er lavere enn balansefart
verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belap.
Gjenvinnbart belgp er hgyest av netto salgsverdi og
verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdi av de fremtidige
kontantstrammene som eiendelen vil generere.
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Pensjoner
Foretakets pensjonsansvar i forhold til den ordinaere
tariffestede tjenestepensjonsordningen er dekket
gjennom pensjonsordning i Kommunal Landspen-
sjonskasse (KLP). Ytelsene er alders, ufare , ektefelle
og barnepensjon. Medlemskap i AFP-ordningen er
o0gsa tatt hensyn til i beregningene.
Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelse er
beregnet etter prinsippene i Norsk Regnskapsstan-
dard 6 «Pensjonskostnader». Beregningene er basert
pa en rekke forutsetninger, herunder diskonterings-
rente, fremtidig regulering av lgnn og pensjoner,
avkastning pa pensjonsmidler samt aktuarmessige
forutsetninger. | det forsikringstekniske beregnings-
grunnlaget er det forutsatt lineser opptjening frem
til pensjonsalder for alle ytelser. Pensjonsmidler er
vurdert til virkelig verdi og fratrukket i pensjonsfor-
pliktelser i balansen. Endringer i forpliktelser som
skyldes endringer og avvik i beregningsforutsetnin-
gene (estimatendringer) fordeles over antatt gjen-
vaerende opptjeningstid dersom avvikene ved arets
begynnelse overstiger 10 prosent av det starste av
brutto pensjonsforpliktelser og pensjonsmidler.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade
periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 28 % pa grunnlag av
de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt
ligningsmessig underskudd til fremfaring ved utgan-
gen av regnskapsaret. Skattegkende og skatteredu-
serende midlertidige forskjeller som reverserer eller
kan reversere i samme periode er utlignet og net-
tofart. Utsatt skatt pa merverdier i forbindelse med
oppkjap av datterselskap blir ikke utlignet. Kraftfore-
tak skal i tillegg svare naturressursskatt og grunn-
renteskatt. Naturressursskatt inngar i betalbar skatt
i resultatregnskapet og i balansen.

Det er ikke oppfart utsatt skatt ved kjgp av seer-
skilte driftsmidler i kraftanlegg som nevnt i sktl. § 18-
6 forste ledd og fallrettigheter. Slike driftsmidler er
unntatt fra skatteplikt ved samlet realisasjon dersom
overtaker viderefgrer de skattemessige verdiene og
ervervstidspunktene for eiendeler, rettigheter og for-
pliktelser som overfares.

RINGERIKS-KRAFT

Kraftkontrakter

Ringeriks-Kraft har avtale om volumsikring av kraft-
produksjonen med Norsk Hydro Produksjon og av-
tale om fysisk og finansiell portefgljeforvaltning med
Elkem Energi Handel. Eventuelle fremtidige tap pa
selskapets kontraktsportefaljer er avsatt som tap
per 31.12. Ringeriks-Kraft har inngatt en kraftkjeps-
avtale med Aall Ulefos. Avtalen omfatter uttak av all
produsert volum ved kraftverket i en periode pa 40
ar. Forskuddsbetaling er fert opp i balansen og blir
periodisert over avtaleperioden.

Magasinbeholdning

Selskapet har ikke egne magasiner, men eier an-
deler i reguleringsanlegg gjennom Foreningen til
Bagnavassdragets Regulering og Numedalslaugen
brugsforening. Det henvises til egen note om maga-
sinbeholdninger.

Inntektsrammer for nettvirksomheten
Nettselskapenes virksomhet (monopolvirksomhet)
blir regulert gjennom regler fastsatt av Norges vass-
drags og energidirektorat (NVE). Det fastsettes inn-
tektsrammer for hvert inntektsér og inntektsrammen
reduseres arlig med et effektivitetskrav. Merinntekt
skal tilbakeferes kundene, mens mindreinntekt kan
hentes fra kundene. Nettselskapene skal handtere
merinntekt og mindreinntekt slik at saldo over tid
gar mot null. Akkumulert mer- eller mindreinntekt
regnskapsfares som henholdsvis gjeld eller fordring
i balansen.

Regnskapsmessig behandling av tradingportefalje
Posisjoner i tradingportefaljen som handles over
Nord Pool markedsvurderes i henhold til regn-
skapsloven 8 5-8. Detinnebaerer at urealisert gevinst
inntektsfgres og urealisert tap kostnadsfagres
lopende.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter en
indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter og bankinnskudd.



NOTE 2 - Driftsinntekter

Morselskap Konsern
2005 2006 2006 2005
Per virksomhetsomrade:

0 0 Kraftproduksjon 122 635 81474
0 0 Nettvirksomhet 106 701 101 606
0 0 Stromsalg 133 547 107 147
0 0 Entreprengrvirksomhet 721789 82493
33614 11729  Annet 27 681 33614
0 0 Elimineringer -57 988 -84 411
33614 11729 Sum 405 365 321923

NOTE 3 - Lennskostnad, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte mm

Morselskap Konsern

2005 2006 2006 2005
7430 3288 Lenn 31048 31236
1364 869 Folketrygdavgift 5395 5187
645 1621 Pensjonskostnader (se note 14) 4655 3670
278 787  Andre ytelser 1116 1091
-37 0 Aktiverte kostnader -4 650 -5 491
9680 6565 Sum 37564 35693
13 4 Gjennomsnittlig antall ansatte 78 78
Annen
Ytelser til ledende personer Lenn Pensjonskostnader godtgjerelse
Daglig leder 1140 137 184
Styret 0 0 353

Administrerende direktgr har en fartidspensjonsavtale med rett til & fratre ved fylte 60 ar. Av ovennevnte
pensjonskostnad er TNOK 500 knyttet til denne avtalen. Av administrerende direktars lgnn viderefaktureres
TNOK 346 til andre selskaper for blant annet driftsansvar.

Revisor

Godtgjorelse til Ernst & Young AS fordeler seg slik:

Morselskap Konsern
2005 2006 2006 2005
303 235 Lovpalagt revisjon 528 459
35 0 Andre attestasjonstjenester 0 123
30 38  Skatteradgivning 108 62
601 0 Andre tj. utenfor revisjon - Holdingmodell 0 601
137 0 Andre t. utenfor revisjon - kontrollhandling 0 137
0 136 Andre tj. utenfor revisjon - annet 136 91

Belapene er eksklusive merverdiavgift.

ARSRAPPORT 2006



NOTE 4 - Annen driftskostnad

Ringeriks-Kraft hadde pris- og volumssikringsavtaler

Konsern med Enron Capital & Trade Resources International
2006 2005 Group Corp (ENRON).
Konsulenttjenester 4566 8 645 Som.fﬂlge.avakonomiske misligheteriEnron USA,
IT-kostnader (leie, innkjop mv.) 3708 3682 hevet er_]gerlks.-Krgft hgsten _2001 alle gvtalene. Det
. oppstod i ettertid tvist om hevingsoppgjaret.
Bilkostnader 3107 31 Partene har i 2005 inngatt forlik i saken om hev-
Markedsfaring, annonser, ningsoppgjeret. | tillegg er palepte advokatkostnader
trykksaker med mer 2915 4334 for 2005 klassifisert som ekstraordinaere.
Telefon, porto med mer 259 2453
Forsrikringer og avgifter 2146 2735
Eiendomsskatt 2094 1616 NOTE 6 - Immaterielle eiendeler
Husleie, drift og vedlikehold 2929 2512 Konsern Goodwill
Advokat og revisjonstjenester 1795 1667 Anskaffelseskost 1.1.06 3215
Reisekostnader med mer 1568 1066  Tilgang 0
Tap pa fordringer 882 36 Avgang 0
Annet 4309 6188 Anskaffelseskost 31.12.06 3215
Sum annen driftskostnad 33213 38711 Akkumulerte avskrivninger 31.12.06 1447
Netto akk. nedskrivninger
og rev. nedskrivninger 31.12.06 0
Akk. avskrivninger, nedskr.
NOTE 5 - Ekstraordinzere kostnader og rev.nedskr. 31.12.06 1447
Konsern Bokfert verdi pr. 31.12.06 1768
2006 2005  Arets avskrivninger 643
Hevingsoppgjer med Enron 0 27950 @konomisk levetid 5ar
Advokatkostnader 0 1035 Avskrivningsplan Lineaer
Ekstraordinzere kostnader 0 28985

NOTE 7 - Varige driftsmidler

Fall-, vassdrags-, og konsesjonsrettigheter pa
TNOK 191.632 avskrives ikke.

Driftsles.,

Tomter inventar,

bygninger verktay,

0g annen kontor-
Morselskap fasteiendom maskiner o.l Totalt
Anskaffelseskost 1.1.06 29503 17744 47 247
Tilgang kjgpte driftsmidler 220 942 1162
Tilgang egentilvirkede driftsmidler 0 0 0
Avgang 0 362 362
Anskaffelseskost 31.12.06 29723 18 324 48 047
Akkumulerte avskrivninger 31.12.06 5597 12 896 18 493
Netto akk. nedskrivninger og rev. Nedskr. 31.12.06 0 0 0
Avskrivninger, nedskrivninger og rev. ned. 31.12.06 5597 12 896 18 493
Bokfert verdi pr. 31.12.06 24126 5428 29 554
Arets avskrivninger 654 2962 3616

@konomisk levetid 0-30 ar 3-5ar

Avskrivningsplan Lineeer Lineeer
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Driftslgsere,

Tomter inventar, Maskiner
bygninger Kraftverk verktey, og anlegg
0g annen og andel Fordelings- kontor- under
Konsern fast eiendom i FBR anlegg maskinero.l utforelse  Totalt
Anskaffelseskost 1.1.06 35554 152 550 286 967 26 053 3926 505051
Tilgang kjagpte driftsmidler 220 623 6653 2859 1424 11779
Tilgang egentilvirkede driftsmidler 0 0 0 0 -1026 -1026
Avgang 0 0 0 362 0 362
Anskaffelseskost 31.12.06 35774 153173 293 620 28550 4324 515442
Akkumulerte avskrivninger 31.12.06 5834 30 226 89272 17527 -127 142733
Netto akk. nedskrivninger og rev. Nedskr. 31.12.06 0 0 0
Avskrivninger, nedskrivninger og rev. ned. 31.12.06 5834 30 226 89 272 17527 -127 142733
Bokfert verdi pr. 31.12.06 29 940 122 947 204 348 11023 4451 372709
Arets avskrivninger 706 4019 6602 3942 -127 15142
@konomisk levetid 0-30 ar 25-50 &r 25-30 &r 3-5ar
Avskrivningsplan Lineeer Lineaer Lineaer Lineaer
NOTE 8 — Datterselskap, tilknyttet selskap m.v.
Anskaffelses- Forretnings- Eier- Stemme- Egen-
Konsern tidspunkt kontor andel andel kapital Resultat
Ringeriks-Kraft Produksjon AS 21-09-04 Ringerike 100 % 100 % 159589 44335
Ringeriks-Kraft Nett AS 20-12-04 Ringerike 100 % 100 % 83320 12325
Ringeriks-Kraft Stram AS 01-01-97 Ringerike 100 % 100 % 28 801 1489
Ringeriks-Kraft Service AS 01-07-02 Ringerike 100 % 100 % 3736 3054
Kraftringen AS 01-01-98 Ringerike 100 % 100 % 572 5

Kraftringen AS er untatt fra konsolideringen. Arsaken er at selskapet er uvensentlig i forhold til konsernregn-
skapet. Investering i datterselskap i konsernet gjelder dette selskapet og utgjer TNOK 500.

Foreningen til Beegnavassdragets Regulering, Ringerike (FBR)
Ringeriks-Kraft AS eier andeler i reguleringsanlegg i Beegnavassdraget gjennom Foreningen til Beegnavass-

dragets Regulering, Ringerike.

Ringeriks-Kraft AS har ca 4 prosent eierandel (eierandel varierer i de forskjellige reguleringsanlegg) og en
tilsvarende stemmeandel. Hvert ar innbetales medlemsinnskudd til dekning av lapende driftskostnader, samt
at det ytes anleggsinnskudd til nyinvesteringer og pakostninger. | 2006 er andel innarbeidet med fglgende

regnskapstall:

Varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Omlgpsmidler
Pensjonsforpliktelser

Langsiktig gjeld (anleggsinnskudd)
Kortsiktig gjeld

Avskrivninger

Driftskostnader

807
150
247
115
993
70
21
1590
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Tilknyttet selskap m.v. — konsern

Anskaffelses- Forretnings- Eier- Stemme- Egen-
Konsern tidspunkt kontor andel andel kapital Resultat
Viul Kraft AS 1.1.1992 Ringerike 50 % 50 % 26 041 -502
Viul Kraft AS

Anskaffelseskost 120019
Balansefart egenkapital pa kjgpstidspunktet 17 684
Henfarbar merverdi 102 335
Inngéende balanse 1.1.2006 92 006
- herav uavskrevet merverdi 63 963
Andel rets resultat etter avskrivning av merverdi -3 062
Mottatt utbytte -1500
Bokfert verdi 31.12.06 87 444
NOTE 9 — Andre finansielle instrumenter
Morselskap

Eier- Balanse- Markeds-
Anleggsmidler andel fort verdi verdi
Grunnfondsbevis Sparebank 1 Ringerike 2,16 % 1428 1933
Rasjonell El. Nettvirks. AS 0% 1 1
Kommunal Landspensjonskasse (egenkapitalinnskudd) 0% 1855 1855
Eiendomsselskapet Veien Kulturminnepark AS 125 % 2000 2000
Foreningen til Begnavassdragets Regulering 4% 150 150
Andel Hanefoss Golfklubb 0% 15 15
Sum 5459 5964
Konsern

Eier- Balanse- Markeds-
Anleggsmidler andel fort verdi verdi
Grunnfondsbevis Sparebank 1 Ringerike 2,16 % 1428 1933
Rasjonell El. Nettvirks. AS 0% " "
Kommunal Landspensjonskasse (egenkapitalinnskudd) 0% 2618 2618
Eiendomsselskapet Veien Kulturminnepark AS 125 % 2000 2000
Foreningen til Begnavassdragets Regulering 4% 150 150
Andel Hanefoss Golfklubb 0% 15 15
Andel Ring Neeringsforum BA 1% 1 1
Sum 6223 6728
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NOTE 10 - Varer

Morselskap Konsern
2005 2006 2006 2005
0 0 Innkjepte varer for videresalg 350 391

NOTE 11 - Obligasjoner og andre fordringe

Morselskap Konsern
2005 2006 2006 2005

0 0 Aall Ulefoss 56 000 57 750

0 0 Redungen 3000 3000
9063 7067 Bvrige 7067 9098
9063 7067 Sum 66 067 69 848

Redungen er en rett til evigvarende korrigering av produksjonstap i Numedalsverkene som krediteres
Vittingfoss med 880 MWh fra E-CO til markedspris i uke 8 hvert ar.

NOTE 12 - Aksjekapital og aksjonzerinformasjon
Aksjekapitalen i morselskapet pr 31.12.06 bestar av 1 000 aksjer palydende 150 000.

Eierstruktur
De starste aksjonaerene i selskapet pr 31.12.06 var:
Eier- Stemme-

Ordinzere Sum andel andel

Ringerike Kommune 880 880 88 % 88 %
Hole Kommune 120 120 12% 12%
Totalt antall aksjer 1000 1000 100 % 100 %
NOTE 13 - Egenkapital
Morselskap

Aksje- Overkurs- Annen

kapital fond egenkap. Sum
Egenkapital 1.1.06 150 000 48 271 114 877 313148
Arets endring i egenkapital:
Arets resultat 0 0 19621 19621
Arets utbytte 0 0  -31000  -31000
Egenkapital 31.12.06 150 000 48271 103 498 301 769
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Konsern
Egenkapital 1.1.06 290 782

Arets endring i egenkapital:

Arets resultat 48 115
Avsatt utbytte -31000
Egenkapital 31.12.06 307 897

NOTE 14 — Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser

Selskapet er pliktig & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets pen-
sjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov. Foretakets pensjonsansvar i forhold til den ordinzere tariff-
festede tjenestepensjonsordningen er dekket gjennom pensjonsordning i Kommunal Landspensjonskasse
(KLP). Fordi det foretas en fordeling av den aktuarmessige risiko mellom alle foretakene, kommune og fylkes-
kommunene som deltar i ordningen, tilfredsstiller den kriteriene for det som betegnes som en «Multiemployer
plans».

Utviklingen i internasjonale regnskapsstandarder har gatt i retning av at «Multiemployer plans» regn-
skapsfares i trad med regler som gjelder for ytelsesplaner med balansefaring av netto pensjonsforpliktelse
eller netto pensjonsmidler og kostnadsfaring av periodens opptjening. Dette har ogsa fatt gjennomslag i den
norske regnskapsstandarden. Selskapets pensjonsforpliktelser er regnskapsfart i henhold til standarden hvor
det enkelte foretaks forpliktelser og kostnader beregnes som ideelle/proporsjonale andeler av de samlede
forpliktelser i den aktuelle «Multiemployers Plan».

| forbindelse med lovendringene i reglene knyttet til kollektiv livrente fra 1.1.2007, besluttet Ringeriks-Kraft
a awvikle sin avtale om kollektiv livrente for inntekter over 12 G fra 31.12.2006. For inntekter over 12 G har sel-
skapet viderefart en tilsvarende pensjonsordning over driften fra 1.1.2007.

Morselskap Konsern
2005 2006 2006 2005
644 1252 Naverdi av arets pensjonsopptjening 4241 3316
1618 1688 Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 5869 5341
-1706 -1808 Avkastning pé pensjonsmidler -5983 -5373
0 0 Resultatfart estimeringstap/(gevinst) 197 105
89 158  Administrasjonskostnad 199 281
0 331 Periodisert arbeidsgiveravgift 132 0
645 1621 Netto pensjonskostnad 4 655 3670
Morselskap Konsern
2005 2006 2006 2005
81267 40640 Beregnede pensjonsforpliktelser 127 705 116 288
65 891 31505 Pensjonsmidler (til markedsverdi) 107 212 96 164
4737 998  Ikke resultatfart virkning av estimatavvik 11768 9668
-1485 -1206 Periodisert arbeidsgiveravgift -1 468 -1535
-12124 -9343 Netto pensjonsforpliktelser -10193 -11991
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Bkonomiske forutsetninger:

Diskonteringsrente
/D-\rlig lannsvekst

Forventet avkastning pé& fondsmidler
Arlig vekst i folketrygdens grunnbelgp
Forventet uttakshyppighet AFP

2006
5,0 %
30%
6,0 %
3.0%

20-60%

2005
5,0 %
30%
6,0 %
30%

20-60%

Som aktuarmessige forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er lagt til grunn vanlig benyttede
forutsetninger innen forsikring.

NOTE 15 — Annen langsiktig gjeld

Morselskap Konsern
2005 2006 2006 2005
160 000 160000 Gjeld til kredittinstitusjoner 160 000 160 000
280 938 275500 Gjeld til kredittinstitusjoner 275500 280938
2735 2377  @vrig gjeld 2377 21735
443 673 437877 Sum annen langsiktig gjeld 437 877 443 673

Selskapet har to langsiktige 1an hos DnB NOR Bank ASA. Begge lénene er avdragfrie frem til 2011 hvorpa de
forfaller henholdsvis 27. og 19. september.

NOTE 16 — Skattekostnad

Morselskap Konsern
2005 2006 2006 2005
Arets skattekostnad fremkommer slik:
3061 0 Betalbar skatt 24573 7238
0 0 Betalbar naturressursskatt fratrekkes inntektsskatt -3249 0
-309 -4011  Endring i utsatt skatt -892 -1704
0 0 Grunnrenteskatt 10 301 3815
0 538  Forskyvn. mellom betalbar/utsatt skatt 2005 538 0
-1 192 For lite/ for mye avsatt betalbar skatt tidl. ar 338 -1
0 0 Betalbar naturressursskatt 3249 3266
0 0 Naturressursskatt til fremfaring 0 -3 266
2751 -3281 Skattekostnad 34 858 9349
0 0 Herav henfart til ekstraordineert resultat 0 -8116
2751 -3281 Skattekostnad ordinzert resultat 34 858 17 465
Avstemming skattekostnad mot resultat for skatt:
21751 -3281  Avrets totale skattekostnad 34 858 9349
6 837 4575 28 % av resultat for skatt 23232 4309
0 0 Grunnrenteskatt 10 301 3815
-4 086 -7856 Sum 1325 1225
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Morselskap Konsern
2005 2006 2006 2005
Betalbar skatt i rets skattekostnad fremkommer slik:
24 417 16340  Ordineert resultat for skattekostnad 82973 44 375
0 0 Ekstraordineert resultat far skatt 0 -28 985
0 0 Underskudd til fremfaring -8788 -4
-14 338 -28746  Permanente forskjeller 4638 6 861
852 -509  Endring i midlertidige forskjeller -3974 -9024
0 0 Datterselskap med negativ skattemessig resultat 12915 12 664
10 931 -12915  Sum 87 764 25 850
3061 0 Sum betalbar skatt pa arets resultat (28 %) 24574 7238
Betalbar skatt i balansen fremkommer som falger:
3061 0 Betalbar skatt pa arets resultat 24574 7238
0 105 @vrig betalbar skatt 113 0
- betalbar naturressursskatt -3249
- fremfart naturressursskatt inkl. renter -3691
0 0 Betalbar grunnrente skatt 10 301 3816
0 0 Betalbar naturressursskatt 3249 3266
3061 105 Betalbar skatt i balansen 31297 14 320
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt
Forskjeller som utlignes
2400 -1248  Anleggsmidler 175 347 -48 289
-3879 -4309 Omlgpsmidler -8 436 -4 537
43 462 43462 Langsiktig fordringer 43 462 43 462
0 0 Langsiktig gjeld -267 839 -43 462
0 -12915  Underskudd til fremfaring -12915 -12 664
41983 24990 Sum -70 381 -65 490
-11 755 -6997 Utsatt skatt (-) / Utsatt skattefordel (+) 19 707 18 337
Forskjeller som ikke utlignes:
-12124 -9458 Pensjonsforpliktelse -10 287 -11991
-12124 -9458  Sum -10 287 -11 991
3395 2648 Utsatt skatt (-) / Utsatt skattefordel (+) 2880 3358
Sum forskjeller
-8 360 4349  Sum utsatt skatt (-) / utsatt skattefordel (+) 22 587 21695
-28 860 -4011  Endring utsatt skatt / utsatt skattefordel 892 1704
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Morselskap Konsern

2005 2006 2006 2005
Arets grunnlag for grunnrenteskatt fremkommer slik:
Inntekter 94183 57 568
Driftskostnader produksjon 12942 1517
Skattemessige avskrivninger 6324 7065
Friinntekt 8766 10 988
Sum fradrag 28032 33224
Sum grunnrenteinntekt 66 151 24 344
Fremfarbar negativ grunnrenteinntekt
fra tidligere inntektsar -28 001 -35227
Skattepliktig grunnrenteinntekt 38 150 -10 883
Grunnrenteskatt (27%) 10 301 3815

Utsatt skattefordel er balansefert da det forventes inntjening i fremtidige ar, eller realistisk skattetilpasning
som gjer det mulig & utnytte fordelen.

NOTE 17 — Magasinbeholdinger

Magasinbeholdningen i vassdraget ovenfor Hanefoss kraftstasjon var p& 653 millioner m3 tilsvarende 37 GWh
per 31.12.06 eller 71 % av magasinkapasiteten. Magasinbeholdningen i vassdraget ovenfor Vittingfoss kraft-
stasjon var pa 485 millioner m3 tilsvarende 21 GWh eller 56,2 % av magasinkapasiteten.

NOTE 18 - Pantstillelser og garantier m.v.

Morselskap Konsern
2005 2006 2006 2005
Bokfart gjeld som er sikret ved pant o.1.:
440938 435500 Gjeld til kredittinstitusjoner 435500 440938
Bokfort verdi av eiendeler stilt som sikkerhet for bokfort gjeld:
313 146 314628 Maskinero.l 314628 313 146

Gjeld til kredittinstitusjoner er sikret med pant i Hanefoss kraftstasjon og i Vittingfoss kraftstasjon.
| tillegg er det satt betingelser til selskapets bokfarte egenkapital.

NOTE 19 - Bankinnskudd
Bankinnskudd, kontanter o.l. omfatter bundne skattetrekksmidler med TNOK 873 for morselskapet og
TNOK 6 502 for konsernet.

NOTE 20 - Opplysning om virksomhetsomrader

2006 Produksjon Nett Strem  Service Mor Eliminering Konsern
Driftsinntekter 126 091 114109 138 635 72789 11729 -57988 405 365
Driftskostnader 37 646 84 490 136 227 68010 18 392 -56 962 287 803
Avskrivninger 4782 7044 74 396 3616 -127 15785
Driftsresultat 83 663 22575 2334 4384 -10 279 -899 101778
Eiendeler 531038 284071 52 807 36764 892672  -883675 913677
Egenkapital 159 589 83320 28 801 3736 301769  -269318 307897
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2005 Produksjon Nett Strom  Service Mor Eliminering Konsern

Driftsinntekter 81474 101606 107 147 82493 33614 -84411 321923
Driftskostnader 46 891 79946 103852 74749 22796 -82045 246189
Avskrivninger 5198 8 368 77 317 1426 -101 15 345
Driftsresultat 29 385 13 292 3218 7367 9392 -2265 60389
Eiendeler 464579 243602 76 701 21794 976362  -922839 860199
Egenkapital 139 554 48 995 28712 2482 313148 -242109 290 782

NOTE 21 — Mer-/mindreinntekt

2006 2005
Innbetalt fra kunder 99 068 113100
Overliggende nett 27 942 28 568
Justert innbetalt fra kunder 71126 84 532
Intektsramme (tillatt inntekt) 77 656 71620
Arets endring i mer-/mindreinntekt (6 530) 12911
Korreksjon fra tidligere &r (608)
Renter av mer-/mindreinntekt 543 550
Arets endring i mer-/mindreinntekt innklusive renter (6 595) 13 461
Mer-/mindreinntekt inkl. renter 1.1. 22 165 8704
Arets bevegelser inkl. renter (6 595) 13 461
Akkumulert mer-/mindreinntekt inkl renter 31.12. 15570 22 165
Balanse
Sum driftsmidler etter fordeling 1.1. 214408 214 439
Sum driftsmidler etter fordeling 31.12. 218 071 219409
Gjennomsnittlige driftsmidler 216 240 216 949
1 % paslag for nettkapital 2162 2169
Avkastninggsgrunnlag 218 402 219118
Avkastning (driftsresultat/nettkapital) 10,3 % 6,2 %
Driftsresultat i nettvirksomheten 22575 13292

Nettvirksomheten skal handtere merinntekt og mindreinntekt slik at saldo over tid gar mot null. Merinntekt
skal tilbakefares kundene og mindreinntekt kan hentes inn fra kundene gjennom beregning av tariffene.

Ringeriks-Kraft Nett AS har beregnet at merinntekten vil vaere redusert til null (0) i andre halvar 2008.
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Revisjonsberetning for 2006

Wi har eeviden im':p:l‘.ql:l. for Ringeriks-Kmft AS for regnskapadrel 2006, som viser el overskudd pd
THOK 19621 for morselskapet og el overskudd pd TNOK 48 115 for komsernet. Vi har ogad revidert
opplysningene | irsberetmingen om dregnakapet, fonatsetningen om fortaalt drift og Forslagel 1l
anvenidelse av overskaddet, Arsregnskaper bestlr av selskapsregnskap og konsemnegnskap
Selskapsregnskapet bestir av resuliatregnskap, balanse, kontanisiremoppstilling og notsopplysningsr,
Konsemregnskapet bestir av resullatregnskap, balanse, kontanistremoppstillingen o nodeopplysninger.
Regnskapsbovens regler og god regnakapsskikk i Morge er anvend ved utarbeidelsen av irre
Amsregnskapel op Arshereaningen or avigin av selskapess siyre og adminisirerende direlopr. Vir -appi:aw erd
utiabe oss om drspegrskapet of evrige forhold i@ henbold til revisorlovens krav,

Vi har utfan revisjonen i samsvar msed lov, forskrifl o god revisjonsskikk § Nonge, henander
penisposstandander vediait av Den morske Revisorforening. Revisjonsstnndsrdens krever af vi planlegger
oo uifpeer revisjonen for & oppni heinyggende sikkerhet for at drsregnskapet ikke innebolder vesenilig
fedlimformasgon. Bovispon omfatier Bontrodl av ulvalgie delor av materialet som underbygger mformasgoncn
i drregrskapel. vurdering av de bemynede regnskapsprinsipper og vesemlipe regrskapsestimater. sanm
surdering av innhoddei | op presentasjonen av Arsregaskaped, | den grad det folger av god revisjonsskikk,
omifatier revisjon ol en giennomgdelwe av welskapets formasesforvalining o2 regnsknps- 0 inlerme
kongrodlsystenser. i mener al var revaspon gir ot forsvarlig grumnkag for vir ultalelse,

Wi mener a

= drsregnskaped er avgitl i samsvar med ko og forskniler og gir el refvisende bilde av selskapets og
konsermets okonomiske stilling 31, desember 2006 0 av resallabel o kontanlsresmmene | regnskapsiret
| overenssiemane bse med god regnskapsskikk | Morge

+ ledelsen har oppdylt sin pliki 4il § serge for ordentlig og oversikilig registrering og dokumentasion av
regnskapeopplysninger i samsvar med lav og pod bokfaringaskikk i Norge

= opplysaingene i drberetningen om draegnskapel. forulselmingen om Momsanl il og fodlage vl
anvendelse av overskklel or konsistente med drsregnakapet og of | samsvar med lov of forsknfier,

LUl

Eli Wik
SINHSOTIRET I visor

Hemelosa, 2, mars 2007

Ame Ramberg
ARALANHOFRER fEvinod

il Arvealal, Bergen, o, Drsmurem, Fosnasodeg, Frodvilobis], Hedmnesred
Fliwsen, Moneriosa, Knrgnbery, Kragean, Kintureand, Lanok, Lireanges
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8@
Ord og uttrykk

Watt (W)
enhet for effekt eller ytelse, dvs energi pr. sekund.

Kilowatt (KW)
1000 W

Megawatt (MW)
1000 kW

Gigawatt (GW)
1000 MW, 1000.000 kW

Hour (H)
time (internasjonalt brukt betegnelse)

Kilowatttime (kWh)
enhet for energi. En kilowatt produsert
eller brukti en time

Megawattime (MWh)
1000 kWh.

Gigawattime (GWh)
1000 MWHh, 1 million kWh. TWh — terawattime,
1000 GWh, 1 milliard kWh

Terawattime (TWh)
1000 GWHh, 1 milliard kWh

Alminnelig forbruk

forbruk av elektrisk energi i husholdning,
oppvarming, vanlige bedrifter, dvs. alt
forbruk utenom kraftintensiv industri.

Effekt
energi eller utfgrt arbeid per. tidsenhet.
Effekt kan bl.a. angis i Watt (W).

Elektrisk spenning

et mal for den «kraft» som driver elektrisiteten
gjennom en ledning. Spenning méles i volt (V)
eller kilovolt (kV) = 1000 volt.

Elvekraftverk

kraftstasjon i elv hvor vannfgringen bare i
ubetydelig grad kan reguleres ved hjelp av
magasin i tilslutning til stasjonen.

Energi

evne til 3 utfare arbeid — produktet av effekt og tid.
Elektrisk energi angis ofte i kilowatttimer (kWh).

1 kWh = 1000 watt brukt i 1 time.

Annen energi angis i Joule (J).

Fyllingsgrad

forholdet mellom innholdet i et reguleringsmagasin
(for vannkraftverk) og fullt magasin.

RINGERIKS-KRAFT

Helarsmagasin
magasin som har en fylle- og tappesyklus pa ett ar.

Konsesjon

tillatelse fra offentlig myndighet f.eks. til & bygge ut
vassdrag for kraftproduksjon, til & bygge og drive
hgyspenningsanlegg osv.

Konsesjonskraft
kraft som leveres i henhold til konsesjons-
betingelser i medhold av lov.

Kraftbalanse
beregning for en viss tidsperiode av balansen
mellom krafttilgang og kraftbehov.

Magasin

naturlig eller kunstig innsjg, hvor en samler vann i
perioder med hgyt tilsig og lavt forbruk. Nar forbru-
ket er stort, nyttiggjar en seg dette vannet.

Magasinkapasitet

den totale mengde vann (m3) som det er plass til

i et reguleringsmagasin mellom hgyeste regulerte
vannstand (HRV) og laveste regulerte vannstand

(LRV). Magasinkapasiteten oppgis 0gsa ofte som
den elektriske energi som kan produseres av det
lagrede vannet.

Nett-tap
energitap i overfgrings- og fordelingsnettet.

Sesongmagasin

magasin der fylling og tapping skjer pa sesong-
messig basis, f.eks. slik at overskuddsvann om
sommeren holdes tilbake for bruk til kompensasjon
av underskudd om vinteren.

Snemagasin

den del av vannmengden i et sngdekket nedslags-
felt som ved sngens smelting kan ventes 8 komme
som avlgpsvann fra vedkommende felt.

Tilknytningsavgift

engangsavgift som abonnenten ma betale til kraft-
leverandgren for & bli tilknyttet kraftnettet.

Tilsig

den vannmengden som tilfares en sjg, et magasin,
en elv eller en bestemt del av en elv.

Torrar

ar med mindre nedbgr enn normalt.
Vatar

ar med mer nedbgar enn normalt.
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