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OPPGANGSSAGA | KnuT STEEN 1976

Gitt i gave fra Henefoss Sparebank i forbindelse med bankens 100-arsjubileum.
Til minne om alle oppgangssagene rundt Henefossen fra
tidlig 1600-tall som dannet grunnlaget for en by.
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Naokkeltall

[Alle tall i tusen kroner)

N@KKELTALL KONSERN
Resultatregnskap
Driftsinntekter
Driftsresultat

Resultat for skatt
Skattekostnad
Arsresultat
Investeringer

Utbytte

Driftsmargin

Balanse

Sum gjeld og egenkapital
Egenkapital

Soliditet

Netto kontantstrem

Rentabilitet
Totalrentabilitet

Egenkapitalrentabilitet

@vrige tall

Antall ansatte

Produsert vannkraft

Produsert annen fornybar energi
Kraftomsetning

Distribuert i eget nett

Andel kunder eget nettomrade

Begreper
Driftsmargin driftsresultat/driftsinntekter
Soliditet egenkapital i prosent av totalkapital

Totalrentabilitet ordineert resultat fratrukket

seerskatten grunnrenteskatt, for selskapsskatt i prosent

av gjennomsnittlig totalkapital

Egenkapitalrentabilitet ordinart resultat fratrukket

seerskatten grunnrenteskatt, for selskapsskatt i prosent

av giennomsnittlig egenkapital

mill.kr
mill.kr
mill.kr
mill.kr
mill.kr

%

mill.kr

mill.kr

mill.kr

GWh
GWh
GWh
GWh

100
80
60
40

20

201 2010
474 469
53 92
39 82
26 43
13 39
24 48
13 24
1,2 19.6
1 104 1 090
348 349
31,5 320
67 21
45 75
7.0 18,3
92 86
435 410
5 5
515 381
555 612
76 78

RESULTATUTVIKLING

2008 2009

Resultat for skatt

2009

438
103
88
40
48
47
25

23,5

1056
332
315
22

8.8

22,7

85

409

363
576
80

2010

B Arsresultat

2008

442
93
58
32
26
38
21
211

1014
309

30,5

9.3
13,5

80
448

347

563
83

20Mm

Driftsinntekter 474 312
Vareforbruk/driftskostnader 339 808
Brutto verdiskapning 134 504
Kapitalslit 18 989
Netto verdiskapning 15 515
Finansinntekter 10 528
Verdi til fordeling 126 043
Fordeling til ansatte 40 % 50 168
Fordeling til langivere/avrige 20 % 24 658
Fordeling til offentlige, eks mva og el avgifter 30 % 37 844
Fordeling til eiere 1% 14 000
Fordeling til selskapet [ -627
Sum fordelt 126 043

Fordeling til de ansatte
Fordeling til lanegivere/avrige

L
L
Fordeling til offentlige, eks mva og el avgifter
Fordeling til eiere

L

Fordeling til selskapet

40%
20%
30%

1%

0%

BEGNA BRU/JERNBANEBRUA

Ferdigstilt til apningen av Bergensbanen i 1909.
Ble ved artusenskiftet karet til «arhundrets byggverk» pa Ringerike.
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ringvirkninger fra fossen

Henefoss ble tuftet pa fossens krefter giennom blant annet sagbruk og kverner.

e B

|

Fossen har fremdeles den samme rollen - en kilde til utvikling av ringerikssamfunnet.

Ikke med direkte drift av oppgangssagene og kvernsteinene, men med

kraftverket som grunnlaget for lokal verdiskapning.

Ekstremvesr

-F" a all

vil jeg rette en stor takk alle som har tatt del
i feilrettingsarbeidet. Det ble utfe formidabe
innsats fra alle involverte. Dessverre karlj'é?ﬂ(ke
garantere at stremstanser ikke vil gienta seg.
Vi ensker derfor a komme i dialog med deg som far
store konsekvenser av stremutfall. | fellesskap kan
vi se om vi kan finne gode lesninger. Les mer om
dette pa side l. God alene - best sammen.

Elsertifikater gir utviklingsmuligheter

Lave kraftpriser gir usikkerhet og redusert lannsom-
het i investeringer av fornybar kraft. Fra 1.1.2012
innfarte regjeringen elsertifikater. Dette er en
stotteordning som skal veere med péa a gke andelen
fornybar produksjon. Sa til tross for lave kraftpriser
skal det veere lannsomt & investere i produksjon av
miljgvennlig energi. Styret i Ringeriks-Kraft har derfor
besluttet at vi skal utvide Vittingfoss kraftstasjon med
et nytt aggregat, og etter hundre ars tjeneste bytter
vi ut dagens maskin i Asa kraftstasjon. Til sammen
farventer vi 27 millioner kWh okt produksjon.

Gjennom slike investeringer fortsetter vi a veere en
stabil og sterk akter i regionen. Utnyttelsen av fosse-
fall gir grunnlag for at vi kan bidra til lokal utvikling.
Vi skal fortsette a ta samfunnsansvaret vart pa alvor,
og vi skal produsere miljgvennlig energi i 100 nye ar.

Aktiv samfunnsbygger

| tiden etter Follum vil Ringerikssamfunnet ha behov
for akterer som kan og vil skape aktivitet i regionen.
Ferst og fremst giennom finansiering og kompetanse
til @ giennomfere lennsomme prosjekter som gir
ringvirkninger. Prosjekter som skaper nye verdier,
arbeidsplasser, vekst og velstand i den grenne region.
Entreprenervirksomheten var er et godt eksempel.
Med basis i aktiviteten i var egen produksjens- og
nettvirksomhet har vi etablert ca. 25 arbeidsplasser

utover eget behov. Dette far vi til giennom salg av
tienester utenfor regionen. Entreprenarvirksomheten
er en lennsom virksomhet som skaper eierverdier,
utdanner leerlinger og kjeper tjenester lokalt for
millioner hvert ar. Sammen med Lys og Kraft og
Bredrene Helgesen Eftf. har de i full nasjonal konkur-
ranse sikret at montasjedelen pa AMS-prosjektet
forble i regionen. God alene - best sammen.

Nedleggelsen av Follum hadde ikke noen direkte
leveransemessige konsekvenser for oss. Men i februar
i ar opplevde vi gleden av at Norske Skog valgte
Ringeriks-Kraft som samarbeidspart pa utviklingen av
kraftforsyningen til industriomradet. Dette medferer
at vi far forbedret leveringskvaliteten i stremnett
i denne delen av Henefoss, og at nettleien til alle
nettkunder reduseres med virkning fra 1. april i ar.
Samtidig skapes det aktivitet i regionen. Vi er glade
for at Viken kjopte omradet, og sammen med Viken vil
vi bidra til a legge best mulig til rette for etablering
av ny aktivitet pa Follum.

100 nye ar med lokal verdiskapning

| 2012 er Ringeriks-Kraft 100 ar. Gjennom 100 ar har
fossen qgitt oss'mulighet til & bidra med miljgvennlig
energi og utvikling i regionen. Na sikter vi mot 100
nye ar med lokal verdiskapning. Jubileumsaret 2012
skal markeres, og midtsommeraften 23. juni samles
Vi i Henefoss med et starre gratisarrangement. Sett
av dagen!

Til slutt vil jeg takke alle kunder, samarbeidsparter
og ansatte for samarbeidet og innsatsen i 2011
Jeg ensker alle et kraftfullt jubileumsar.

Ole Soomrorid

Ole Sunnset
ADMINISTRERENDE DIREKT@R
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Organisasjon
— Ringeriks-Kraft Produksjon AS

100% eierskap

— Ringeriks-Kraft Nett AS

100% eierskap ARBEIDSMIL J@ UTVIKLING SYKEFRAVAR RINGERIKS-KRAFT
RINGERIKS-KRAFT AS — Ringeriks-Kraft Strem AS Ringeriks-Kraft har tro pa at okt trivsel gir ?
100% eierskap redusert sykefraveer og skt produktivitet. 8
Gjennom aret giennomfarer vi ulike aktiviteter 2 7
. . . . og fellessamlinger med malsetting om he g 6
Viul Kraft AS — Ringeriks-Kraft Service AS < d s etng 4 8
i ] trivsel og et godt arbeidsmilja. o5
>0 eierskap 100% eierskap e Vi giennomfaerer samlinger med faglig innhold 4
og sosiale aktiviteter 3

— Ringeriks-Kraft Neervarme AS , , , 2006 2007 2008 2009 2010 200l
» Vi arrangerer fellestreninger hvor medarbeidere

deler ansvaret for treningsopplegg og instruksjon.
Ansatte stottes med Elixia medlemskap.

100% eierskap

Randsfjord Tremasse- og Paplrfabrlkk AS — Powertrade AS « Ansatte arrangerer deltagelse pé Birkebeinerrittet,
100% eierskap 100 eierskap Lillehammer-Oslo, ski- og sykkelturer i Nordmarka,
mosjonslep for energibedrifter, fotballturnering

LEDERGRUPPA og bowlingkvelder.

0dd Birger Nilsen okoNoMISJEF, MARKEDSDIREKTER

Steffen Fageras OREKTOR ENTREPRENOR Jan Erik Brattbakk nerrsser

Live Dokka DREkTER FORNYBAR Ole Sunnset ADM. DREKTOR

Kjell Baug v.o./FINANSDIREKTOR

Helge Bergstrem proouksJonNssJER

Lokalt samfunnsansvar

- Vi tilbyr flere leerlingplasser, og velger du & bli leerling fér du lenn mens du utdanner deg
- | Ringerike og Hole far du gratis stram til elbilen fra 65 ladestasjoner

- Vi produserer 100% ren energi - midt i byen!

- Som privatkunde kan du f& 30 minutters gratis energiréddgivning

- Viinvesterer i regionen giennom & kjgpe varer og tjenester lokalt

- Vi ensker & gi barn og unge et mangfoldig tilbud og massevis av fritidsaktiviteter & velge mellom

- derfor stetter vi frivillige ildsjeler og lokale lag og foreninger, som direkte pavirker barnas hverdag.

Velger du Ringeriks-Kraft bidrar du
samtidig til vekst og utvikling i lokalsamfunnet.
Vi kaller det positive ringvirkninger.

NOMSVSINVIYHO
SS0O WO | [I02 1H0ddVYSHY



Investering for fremtiden

Som de fleste husker ble 2010 det store mon-
steraret, og monsterkulda fra 2010 fortsatte
inn i vintermanedene 2011. Forbruket og kraft-
prisene var heye i ferste del av aret. Kontinuerlig
nedber fra midten av juni til september farte
til vedvarende flomtilstand, og etter hvert fulle
magasiner. Dette pavirket prisene pa kraft - i 2011
ble heyeste timespris 73 sre/kWh og laveste
1 are/kWh. Prisene for 2012 og de neermeste arene
estimeres til mellom 30-35 sre/kWh, noe som
er mellom 5 og 10 ere/kWh mindre enn for ett
ar siden.

Lave priser er bra for stremkundene, men det
reduserer evnen til investeringer i fornybar energi.
Samtidig snsker myndighetene at vi skal produsere
mer fornybar kraft enn vi gjer i dag.

@kt produksjon av fornybar kraft gir flere fordeler
for samfunnet.

« Den kan erstatte olje som benyttes til oppvarming
o Tilrettelegge for skt bruk av elbil

« Bidrar til elektrifisering av sokkelen ved a forsyne
olje- og gassinstallasjoner med ren kraft fra land

¢« Eksport av vannkraft erstatter kullkraft i Europa

VANNF@RING/KRAFTPRIS 2011
450
400
350
300
250
200

Pris kr/MWh

150
100
50

For & kunne bidra til investering i ekt fornybar kraft
innferte myndighetene Elsertifikater fra 2012. Dette er
en stetteordning som gjer det lannsomt & produsere
mer miljgvennlig enerai.

Elsertifikatene gjer det mulig for Ringeriks-Kraft &
utvide Vittingfoss kraftstasjon med et nytt aggregat.
| tillegg bytter vi ut dagens maskin i Asa kraftstasjon
med en ny. Til sammen forventer vi 27 millioner
kWh ekt produksjon av miljgvennlig energi

- energi for fremtiden.

Store variasjoner i kraftprisene gjer at investeringer
utgjer en stor risiko, men for var del er det viktig
a se pa kraftprisene med et langsiktig perspektiv.

VITTINGFOSS

Vannfering m*/ sek

Uke 2 4 6 B 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52

— Kraftpris

Vannfering

Nar stremmen gar...

..akkurat da den absolutt ikke skulle gatt

Ekstremvesret «Dagmar» viste krefter pa tampen av
2011. Store deler av stremnettet ble berert, og flere
ble stremlese flere dager i julen. Dessverre kan
ingen helgardere seg mot ekstremveer, og langvarige
stremstanser kan skje igjien. Noe annet er & lyve.

Leerdom

| etterkant av «Dagmar» gjer vi oss flere leerdommer.
Vi ma fortsette & vedlikeholde og bygge om nettet
slik at det blir mer motstandsdyktig. Vi ma serge for
& opprettholde god beredskap til krisesituasjoner.
Og vi ma bli bedre pa informasjonsflyt. Rett etter
stormen klarte vi ikke & forestille oss hvor store
pdeleggelsene var, men vi skulle veert tidligere ute
med a fortelle at dette kunne bli langvarig.

Ekstra trygghet

For mange er heoy leveringssikkerhet sveert viktig,

og konsekvensene av stromutfall kan veere store.

For eksempel sykehjem, industribedrifter eller de som

er avhengig av pustemaskin. Vi gjer det vi kan for &

gi hey leveringssikkerhet, men vi kan ikke garantere

at det ikke vil skje flere stremstanser. Vi jobber konti-

nuerlig med tiltak i stremnettet, men det er ogsa noen

lure tiltak du kan gjere for & ha en ekstra trygghet.

For eksempel:

e Mulighet for vedfyring eller annen alternativ
oppvarming

« Nodstremsaggregat til for eksempel vannpumpe
eller pustemaskin

« Batteri backup til PC

o Stormkjokken

Det er viktig for oss & opprettholde god dialog slik
at vi kan finne gode lesninger i fellesskap.

LIYYHFA | ONIHILSIANI

SSO WO | 1102 1H0ddVySYyY
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Styret

Roger Wincentz Hansen sTYReMEDLEM

Bjern Arild Dalen styRemeDLEM

Hedda Obstfelder sTyrRemeDLEM

Kari Strande stvrereoLen Lise Kinle Gravermoen sTyReMEDLEM

Anne Cathrine Frestrup sTYRETs LEDER Per Stamnes STYRETS NESTLEDER | e
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Arsberetning 2011

Konsernet Ringeriks-Kraft bestar av morselskapet Ringeriks-Kraft AS og de syv heleide
datterselskapene Ringeriks-Kraft Produksjon AS, Ringeriks-Kraft Nett AS, Ringeriks-Kraft Stream AS,
Ringeriks-Kraft Service AS, Ringeriks-Kraft Neervarme AS, PowerTrade AS og NiNorden AS.

| tillegg eier selskapet 50 prosent av aksjene i Viul Kraft AS.

Ringeriks-Kraft AS eies av Ringerike kommune med 88 prosent og Hole kommune med 12 prosent.

KONSERNETS VIRKSOMHET, MAL OG STYRING

Konsernets hovedvirksomhet er energiproduksjon,
distribusjon og omsetning av elektrisk kraft og
entreprenarvirksomhet.

Som styringsprinsipp legger konsernet til grunn
«prinsipper for god eierstyring og selskapsledelse»,
som gjelder for norske bersnoterte selskaper,
samt de eierkrav som ble vedtatt i 2007. De
grunnleggende mal er a betjene kundene pa en
konkurranseeffektiv mate, sikre god infrastruktur
og distribusjon og woke verdiene i selskapet.
Dermed kan en gi eierne en tilfredsstillende
avkastning pa den kapitalen selskapet forvalter.
Verdiene kan blant annet gkes gjennom gkt egen-
produksjon, effektivisering av virksomheten, utvikling
av nye forretningsomrader og giennom forretnings-
samarbeid med andre. Arlig utbytte vurderes hvert
ar i forhold til arets resultat, egenkapitalsituasjonen
og behovet for kapital til videreutvikling av selskapet,
slik det er beskrevet i eierkravene.

REDEGJ@RELSE FOR ARSREGNSKAPET

| konsernet har det blitt jobbet malbevisst med om-
demmebyggende tiltak. | de senere ar har det blitt
lagt betydelige ressurser bade i arsrapporten og
ombygging av internettsiden. Dette sammen med aktiv
spredning av informasjon og fakta giennom media- og
informasjonsmater mot eiere og kunder.

Ringeriks-Kraft inngikk i desember 2010 avtale om kjep
av kraftverket Aall Ulefos. Kraftverket har en midlere
arsproduksjon pa ca. 38 GWh. Endelig giennomfaring
av transaksjonen avhenger av konsesjonsmessige
avklaringer. Det er forventet at konsesjonen avklares
i 2012.

Selskapene PowerTrade AS, NiNorden AS og PowerTrade
Sweden AB ble kjgpt fra Eneas AS med virkning fra

1.5.2011. PowerTrade Sweden AB ble solgt 12. august 2011
Selskapene selger kraftforvaltning og radgivnings-
tienester til bedriftsmarkedet, og har hele landet som
markedsomrade. Konsernet snsker giennom oppkjepet
a styrke markedsvirksomheten og utvide produkt-
portefalien.

Nettselskapet har i lopet av aret opplevd flere sterre
driftsforstyrrelser i hovedsak pa grunn av pavirkning
av vind og trefall. Stormen «Dagmar» ferste juledag
forte til store sdeleggelser i nettet, og flere kunder
var uten stremforsyning i flere dager. KILE kostnader
(kostnader ved ikke levert energi ved avbrudd] og
kostnader til direktekompensasjon til kunder med
stremavbrudd pa mer enn 12 timer har derfor veert
hey. Erfaringene fra driftsforstyrrelsene i 2011 vil bli
tatt hensyn til i Nettselskapets planleggingsarbeid.

Det er inngatt avtale med Ringerike kommune om
etablering av biofyring pa Tyristrand skole som en
del av konsernets ny fornybarstrategi.

| lepet av 2011 har Ringeriks-Kraft jobbet med forbere-
delsene til flere starre prosjekter. Som et resultat
av dette besluttet Ringeriks-Kraft i desember & igang-
sette utbygging av aggregat S i Vittingfoss, nytt
aggregat i Asa og innfaring av AMS (avanserte male- og
styringssystemer).

Ringeriks-Kraft vil seke & utvikle samarbeidslesninger
med akterer i regionen. Et forretningsmessig samar-
beid med andre vil gjere selskapet mer robust med
tanke pa bemanning og kompetanse. | 2011 har selska-
pet sammen med energiselskaper i var region sett
pa utfordringene bransjen stér ovenfor, og spesielt
de energiselskapene som er sméa og mellomstore.
Dette arbeidet vil fortsette i 2012.

Konsernets pensjonsutvalg har giennom de siste
driftsérene analysert utviklingen og forventede frem-
tidige forskjeller mellom bedriftens ytelsespensjon

og innskuddspensjon. | 2011 ble det besluttet & lukke
dagens ytelsespensjon med tilherende forsikrings-
ordning, og ga over pa ny innskuddspensjon og ny
forsikringsordning for nye ansatte. Dette skal over tid
gi incentiver for seniorer til & sta lenger i arbeid og
oke konsernets konkurransekraft og finansielle styrke.

Styret vil videre peke pa den okte aktiviteten knyttet
til bade drift og reinvesteringer i stremnettet for &
sikre en god forsyningssikkerhet.

PKONOMI OG FINANS
Resultat 2011

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte arsregn-
skapet et rettvisende bilde av selskapets resultat,
eiendeler, gield og finansielle stilling.

Konsernets driftsinntekter utgjer 474,3 millioner kroner.
Av de totale driftsinntektene utgjer salg av energi
tiL engrosmarkedet 106,0 millioner kroner, salg av
overfgringstjenester 108,8 millioner kroner og salg
av energi til bedrifter og husholdninger 205,8
millioner kroner. @vrige driftsinntekter pa 52,7 millioner
kroner er i hovedsak entreprenaertjenester og salg av
varmepumper.

Konsernet har et driftsresultat pa 53,1 millioner kroner
og et resultat for skatt pa 39,0 millioner kroner.
Resultatet i 2011 er pa et lavere niva enn forrige ar,
i hovedsak som folge av stormen «Dagmar» som
belastet arets resultat med 27 millioner kroner.
Selskapet har sgkt NVE om dispensasjon fra reglene
om KILE kostnadene i forbindelse med stormen «Dagmar».

Konsernets samlede beregnede skattekostnad for
2011 er 25,6 millioner kroner. Skattekostnaden avviker
fra normal skatteprosent, i hovedsak som faolge av
beregnet betalbar grunnrenteskatt for kraftverkene
pa 14,9 millioner kroner. | tillegg kommer eiendoms-
skatt pa kraftverkene pa 2,9 millioner kroner som er
fort over driftskostnadene. Resultatet etter skatt i
konsernet utgjer 13,4 millioner kroner.

Konsernets resultatregnskap og balanse er etter
styrets mening tilfredsstillende hensyntatt konse-
kvensene av stormen «Dagmar», kraftpriser, hydrologi
og skatt. Konsernet driver ikke med forsknings- og
utviklingsaktiviteter.

Likviditet og finansiering

Langsiktig rentebeerende gjeld i konsernet utgjer
204,9 millioner kroner.

Konsernets egenkapital var ved utlepet av aret 348
millioner kroner. Dette gir en egenkapitalandel pa 31,5
prosent som er et tilfredsstillende niva i forhold til
selskapets virksomhet, omfang og risiko. Egenkapital-
rentabilitet (ordineert resultat fratrukket seerskatten
grunnrenteskatt, for selskapsskatt i prosent av gjen-
nomsnittlig egenkapital) for konsernet er 7,0 prosent.

Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter utgjer 348,0
millioner kroner. Det er tatt opp 275,0 millioner kroner
i kortsiktige lan. Etter dekning av netto kontantstrem
fra investeringsaktiviteter pa 25,1 millioner kroner,
netto lAneopptak pa 4 millioner kroner, reduksjon av
langsiktige lan med 235,6 millioner kroner og utbetalt
utbytte i 2011 med 24,0 millioner kroner, er gkning i
likviditeten 67,3 millioner kroner. Samlet tilgiengelig
likviditet er 88,5 millioner kroner per 31. desember
2011 I tillegg har konsernet en trekkrettighet pa 70,0
millioner kroner.

Finansiell risiko

Konsernets inntekter er i hovedsak fra kraftproduk-
sjonen og er dermed eksponert for risiko ved
endringer | energipriser, produksjonsvolumer, rente
og valuta.

| et marked med stort innslag av vannkraft, vil pris
og produksjonsvolum variere. For a redusere risiko
for store prisvariasjoner, og for a sikre deler av
kontantstremmene innen produksjonsvirksomheten
og stremsalget, benyttes finansielle prissikrings-
instrumenter. Prissikringer foretas i henhold til vedtatte
strategier og inngas med ekstern samarbeidspartner.
For & redusere variasjoner i produksjonsvolum er
ca. 70 prosent av produksjonen volumsikret giennom
en avtale.

Krafthandel i engrosmarkedet foretas normalt i euro.
For @ unnga valutarisiko er selskapets avtaler med
samarbeidspartnere inngatt i norske kroner.

Risiko forbundet med nettvirksomheten er i hoved-
sak knyttet til myndighetsreguleringer og skader
pa stremnettet som forarsakes av uveer, ytre pa-
kienninger eller havari.

H
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Selskapet har etablert en rentestrategi hvor deler
av selskapets rentebeerende gjeld er sikret med fast
rente. Selskapets kredittrisiko og renterisiko anses
som lav.

Det er etablert en trekkrettighet for & sikre drifts-
likviditet. Selskapets likviditetsrisiko anses som lav.

Investeringer

Samlede investeringer i konsernet var 36,1 millioner
kroner i 201l. Av dette utgjorde investeringer i
stremnettet 35,0 millioner kroner, og 12,6 millioner
kroner av nettinvesteringene ble finansiert ved
anleggsbidrag fra kundene. @vrige investeringer er |
hovedsak infrastruktur til fibernett og oppgradering
av IT infrastruktur.

Fortsatt drift

Styret bekrefter at arsregnskapet er avlagt med
forutsetningen om at fortsatt drift er til stede.

VIRKSOMHE TSOMRADER

Konsernets virksomhet er energiproduksjon, nettvirk-
somhet, stremsalg og entreprenarvirksomhet.

Ringeriks-Kraft Produksjon AS

Selskapet ivaretar Ringeriks-Kraft konsernets virk-
somhet innen kraftproduksjon og bestar av hel- og
deleide produksjonsanlegg. Virksomheten drifter
kraftverk i Besgnavassdraget, Numedalslagen,
Midt-Telemark og i Randsfjorden og har konsesjon pa
drift av anleggene Heonefoss | og I, Asa, Vittingfoss
og Aall-Ulefos kraftstasjon.

Selskapet har i 2011 samlede driftsinntekter pa 110,5
millioner kroner, et driftsresultat pa 74,9 millioner
kroner og et resultat for skatt pa 69,0 millioner
kroner. Samlet produksjon i 2011 for selskapet utgjer
435 GWh. Normalproduksjonen hensyntatt volum-
sikring er 380 GWh. 2011 var et nedbarsrikt ar. Pa
landsbasis kom det 15% mer nedbaer enn tidligere
maksimum for perioden 1990-2010. En kald vinter
med lite nedbor farte til lave snemagasiner og en
maoderat varflom. Varen var terr, men i juli slo det
om og utover hasten fikk vi nedber betydelig over

normalen. | 3. kvartal var det flomtapping i 60 av 92
dager i Randselva.

Kraftprisene i 2011 var lavere enn i 2010. Spotpris
grunnkraft giennom aret var 36,2 ere/kWh (omrade 1],
giennomsnittlig oppnadd pris ble 35,3 are/kWh.

Selskapets mal om effektiv drift ble viderefert i 2011.
Driften av anleggene har veert giennomfert med fa
ikke-planlagte driftsstanser, men ijulen forte stormen
«Dagmar» til driftstans i kraftanleggene.

| lopet av 2009 valgte Ringeriks-Kraft & legge utvidel-
sesprosjektet i Vittingfoss pa is. | hovedsak pa grunn
av usikkerhet i tilknytning til rammebetingelser og
utviklingen i valuta og kraftmarkedet de forste arene.
| desember 2010 fremla regjeringen det bebudede
forslag om Lov om elsertifikater. Denne ble vedtatt
i desember 2011 med virkning fra 1.12.2012. Et nytt
aggregat i Vittingfoss vil kunne tildeles elsertifikater
tilsvarene 26 GWh. Dette vil, sammen med en stabi-
lisering av kraftprisene pa over 30 ere/kWh, legge
til rette for at Ringeriks-Kraft Produksjon kan starte
opp Vittingfossprosjektet igjen. | tillegg vil elsertifika-
tene veere utlesende for en total modernisering av
Asa kraftstasjon. Anlegget fra 1912 som inneholder
Norges eldste peltonturbiner i full drift har en mod-
erne rgrgate og en modernisert dam, men trenger
en ny turbin for & sikre varig og god drift for videre
generasjoner. Til sammen vil disse prosjektene kunne
gi ca. 27 GWh ny fornybar kraftproduksjon.

Ringeriks-Kraft inngikk i desember 2010 avtale om kjop
av kraftverket Aall-Ulefos. Kraftverket har en midlere
arsproduksjon pa ca. 38 GWh. Endelig giennomfaring
av kjgpet avhenger av konsesjonsmessige avklar-
inger. Det er forventet at konsesjonen avklares i 2012.

66 kV-linjen fra Vittingfoss til Brar ble solat i lepet
av 2011

Ringeriks-Kraft har sammen med Norske Skogindu-
strier AS og Vardar AS et felles selskap Follum
Energisentral AS. Selskapet har ansvaret for realiser-
ingen av prosjektet Follum Energisentral. Beslutning
om nedleggelse av papirproduksjonen pa Follum har
svekket grunnlaget for prosjektet.

Ringeriks-Kraft Neervarme AS

Ringeriks-Kraft Neervarme AS er et heleid datter-
selskap av Ringeriks-Kraft AS. Selskapet ble stiftet
i slutten av 2010. Malet med selskapet er & sikre
en nedvendig vekst og utbedring av miljgvennlig
produksjon og distribusjon giennom & bygge og drifte
neervarmeanlegqg for bedriftskunder og sameier i
regionen. Selskapet har ogsa ambisjoner om a
veere regionens ledende energi- og miljgpadriver
giennom & veere et kompetansesenter og radgiver
innen fornybar energi og milje.

Selskapet driver neervarmeanleggene pa Vik,
Elstangen og Sundvolden hotell. | 2011 har selskapet
inngatt kontrakt med Ringerike kommune om & levere
miljigvennlig varme til Tyristrand skole med oppstart
fra 1.4.2012.

Selskapets hovedmarkedsomréader vil primeert veere
kommunene Ringerike og Hole.

Virksomheten har samlede driftsinntekter pa 6.6
millioner kroner og et underskudd fer skatt pa 1,3
millioner kroner. Selskapet hadde et negativt driftsre-
sultat pa 1,6 millioner kroner. Det er produsert og levert
5 millioner kWh i neervarmeanleggene.

Ringeriks-Kraft Nett AS

Ringeriks-Kraft Nett AS har som mal & sikre at kundene
har trygge elektriske anleqgg, tilby sikker stremforsyning
innenfor gitte skonomiske rammer, samt bidra til a
utvikle bredbandstilbud for kundene i regionen.
| tillegg skal nettvirksomheten vesre med pa a
oppfylle eiernes krav til avkastning.

Virksomheten drives i henhold til rammer gitt av
Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE] og
Direktoratet for samfunnssikkernet og beredskap
(DSB). Denne reguleringen omfatter blant annet
pkonomiske rammer for inntekter og tariffering, samt
krav til teknisk kvalitet i nettet.

Aret har veert preget av hoy aktivitet med vedlikehold
og fornyelse av nettet. Inntektene som fastsettes av
NVE har vesrt pa samme nivéa som i de foregaende
ar. Virksomheten har samlede driftsinntekter pa 119,8
millioner kroner, et driftsresultat pd minus 15,6 millioner
kroner og resultat for skatt pa minus 21,6 millioner

kroner. Avkastningen pa nettkapitalen var negativ med
5,3 prosent. Det er transportert 555 millioner kWh
i stremnettet. Selskapet hadde 19 467 kunder ved
utgangen av 2011.

Leveringskvaliteten til kundene i 2011 har veert
utfordrende. Selskapet har i lepet av aret opplevd
flere sterre driftsforstyrrelser i hovedsak pa grunn av
pavirkning av vind og trefall. Stormen «Bagmar» farste
juledag forte til store sdeleggelser i nettet, og flere
kunder var uten stremforsyning i flere dager. KILE
kostnader (kostnader ved ikke levert energi ved
avbrudd] og kostnader til direktekompensasjon til
kunder med stremavbrudd pa mer enn 12 timer har
veert sveert hoy og er hovedarsaken til det negative
resultatet. Selskapet har fortsatt hatt hey aktivitet pa
vedlikeholds- og reinvesteringssiden samtidig som
myndighetene har redusert tillatt inntekt i nettvirk-
somheten med 8,7 %

Sammen med Lier everk, @vre Eiker Energi og Midt-
Nett Buskerud har Ringeriks-Kraft Fiberselskapet AS.
Formalet er & bruke eksisterende infrastruktur ved
a tilby salg av kommunikasjonskapasitet inn og ut
av regionen, samt salg av transittkapasitet giennom
regionen.

Nettvirksomheten besluttet pa slutten av 2011 & starte
AMS-prosjektet som er planlagt avsluttet innen 2013.
Som en forberedelse til dette satte selskapet i drift
nytt kundeinformasjonssystem 1. november. Dette
har tatt store ressurser, men vil legge til rette for
en bedre kundeservice i kombinasjon med det nye
automatiske malersystemet.

Ringeriks-Kraft Strem AS

Selskapet har i 2011 driftsinntekter pa 143,0 millioner
kroner og et resultat for skatt pa 3,0 millioner kroner.
Hovedaktiviteten har veert salg av strem til bedrifts-
kunder og privathusholdninger i Ringeriksregionen, og
selskapet har 74 prosent av regionens stremkunder.

Markedet for stremsalg er fortsatt preget av konkur-
ranse og prispress. Ringeriks-Kraft Strem har i
2011 sokt & fremsta som en solid og palitelig kraft-
leverander. Selskapet har satset pa produkttilbud
tilpasset kundenes behov og god kundeservice.
Selskapet utfeorer kundetjenester for konsernet.
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PowerTrade AS

Selskapet ble kjgpt fra Eneas AS I. mai 2011. Hovedak-
tiviteten er salg av strem til bedriftskunder i hele
landet. Selskapet vil videreutvikle sin profil sam finan-
siell kraftforvalter for kundene. Apen og informativ
informasjon om kraftmarkedet, stremprodukter mv.
skal bidra til ekt tillit til selskapet blant vare kunder.
| tillegg er det kontinuerlig fokus pa & yte kundene
rask respons pa henvendelser. Arsregnskapet viser
inntekter pa 68,6 millioner kroner og et resultat for
skatt pa minus 1,4 millioner kroner.

NiNorden AS

Selskapet ble kjopt fra Eneas AS den 1. mai 2011
Hovedaktiviteten har i 2011 veert a fremforhandle avtaler
for medlemsbedrifter og private kunder. Selskapet
har hele landet som markedsomrade. Arsregn-
skapet viser inntekter, fordelt mellom medlems-
avgifter og provisjoner, pa 0,5 millioner kroner og et
resultat for skatt pa 0,2 millioner kroner. Selskapets
frie egenkapital utgjer 0,2 millioner kroner.

Ringeriks-Kraft Service AS

Selskapet prosjekterer og bygger nye anlegg, i tillegg
til drift og vedlikehold av det eksisterende lednings-
nettet, samt gatebelysning. Selskapets oppgaver
omfatter ogsé beredskaps- og vaktordninger, kontroll
av stremmalere, nytilknytninger mv. samt vedlikehold
og drift av kraftstasjoner. Markedene er energibran-
sjen, industri, kommuner og privathusholdninger.

Selskapet har i 2011 driftsinntekter pa 86,7 millioner
kroner og et resultat for skatt pa 8,8 millioner kroner.
Selskapet har de siste arene opparbeidet en
god markedsposisjon og gode kunderelasjoner i
omradene Oslo, Asker og Beerum. Selskapet har en
ekstern omsetning pa 35 prosent. Det oppfattes positivt
at selskapet har sikret seg arbeid hos Tussa Kraft.
Spesielt gledelig er veksten i omsetning innen
segmentet gatebelysning.

Ringeriks-Kraft AS

Ringeriks-Kraft AS er morselskapet i konsernet. Selskapet
utferer strategiske og administrative tjenester for
konsernet, blant annet kraft- og finansforvaltning,
gkonomi- og regnskapsrapportering, risiko- og
gkonomistyring. Videre utferes felles administrative
tjenester som informasjon, kompetanseutvikling,
personal og HMS arbeid.

Selskapet har i 2011 driftsinntekter pa 23,9 millioner
kroner og et resultat for skatt pa 49,2 millioner
kroner. Selskapet har mottatt 56,0 millioner kroner
i konsernbidrag fra datterselskapene Produksjon,
Service, Strom og NiNorden. Fri egenkapital i selskapet
er 110,2 millioner kroner.

Eierkravenes faringer er at utbytte fastsettes pa
bakgrunn av arets resultat, egenkapital og behov for
kapital til videreutvikling. Ringeriks-Kraft star, i samsvar
med eierkravene, foran store investeringer i ny vann-
kraftproduksjon, fornyelse og styrking av stremnettet
og bygging av annen ny fornybar energi, noe som
krever en styrking av egenkapitalen. Konsekvensene
av stormen «Dagmar» gav et ekstraordineert lavt
resultat for aret. Styret har lagt vekt pa & ikke svekke
selskapets finansielle stilling, samt pa a sikre eierne
en langsiktighet og stabilitet i utbyttet. Styret foreslar
et utbytte til eierne pa 13,0 millioner kroner. Det
innebeerer at neer hele resultatet etter skatt foreslas
delt ut som utbytte.

Viul Kraft AS

Ringeriks-Kraft eier 50 prosent av aksjene i Viul Kraft
AS som igjen eier 100 prosent av aksjene i AS Rands-
fiord Tremasse- & Papirfabrikk. Selskapet er lokalisert
i Randsfjord-vassdraget og bestar av fire kraftverk
med atte turbiner.

Viul Kraft AS" regnskap er innarbeidet i konsernregn-
skapet etter egenkapitalmetoden. | regnskapet er
andel av overskudd i Viul Kraft AS innarbeidet med 2,9
millioner kroner. Overskuddet i 2011 skyldes forskyv-
ning av planlagt rehabilitering av kraftverk. | tillegg
er det i konsernregnskapet foretatt avskrivning av
goodwill med 2,6 millioner kroner.

ORGANISASJON OG PERSONALE

Ved utgangen av 2011 hadde konsernet 92 ansatte
(91,5 éarsverk], hvorav 7 ansatte er leerlinger. Mor-
selskapet hadde 13 ansatte (13 arsverk) ved
utgangen av 2011. De ansatte er fordelt pa felgende
datterselskaper per 31. desember 201

Antall Herav
ansatte antall kvinner

Ringeriks-Kraft AS 13 6
Ringeriks-Kraft Produksjon AS 3
Ringeriks-Kraft Nett AS 10
Ringeriks-Kraft Strem AS 9
Ringeriks-Kraft Service AS S
Ringeriks-Kraft Neervarme AS 1
PowerTrade AS 8
NiNorden AS 0

Likestilling

Konsernet har i sin policy innarbeidet bestemmelser
som tar sikte pa at det ikke forekommer forskjells-
behandling grunnet kjgnn i saker som for eksempel
lenn, avansement og rekruttering. Av konsernets
ansatte er 18 kvinner. Morselskapets styre har sju
medlemmer, herav fire kvinner. Konsernet har en hay
andel mannlige ansatte. Dette skyldes hovedsakelig
at nett- og entreprenervirksomhetene tradisjonelt
har veert mannsdominert.

Konsernet har som mal a veere en arbeidsplass med
likestilling mellom kvinner og menn. Det skal ikke
forekomme forskjellsbehandling eller diskriminering
grunnet kjgnn i saker som for eksempel lenn, avan-
sement og rekruttering.

Det giennomferes klimaundersekelser annet hvert
ar som blant annet seker & fange opp ulikheter
mellom kjgnnene nar det gjelder lenn, avansement
og deltakelse ved interne tilbud for videreutdanning.

Arbeidstidsordninger i selskapet folger av de ulike
stillingene og er uavhengig av kjgnn.

Diskriminering

Diskrimineringslovens formal er & fremme likestilling,
sikre like muligheter og rettigheter, og a hindre dis-
kriminering pa grunn av etnisk bakgrunn, nasjonal
opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion
og livssyn. Konsernet arbeider aktivt, malrettet og
planmessig for a fremme lovens formal innenfor
var virksomhet. Aktivitetene omfatter blant annet
rekruttering, lenns- og arbeidsvilkar, forfremmelse,
utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering.

Konsernet har som mal a veere en arbeidsplass
hvor det ikke forekommer diskriminering pa grunn av
nedsatt funksjonsevne. Konsernet arbeider aktivt
og malrettet for a utforme og tilrettelegge ogsa
de fysiske forholdene slik at virksomhetens ulike
funksjoner kan benyttes av flest mulig.

Helse og sikkerhet

Konsernet har i 2011 veert opptatt av helse og
sikkerhet. Ringeriks-Kraft AS har viderefert aktiviteter
der malet blant annet er a redusere sykefraveeret.
De ansatte har blant flere aktiviteter, tilbud om trening
pa helsestudio og deltakelse i Birkebeinerrittet.

Konsernets samlede sykefraveer er 5,4 prosent. Av
dette utgjer fraveer inntil 16 dager 1,2 prosent og
sykefraveer ut over 16 dager 4, prosent. Selskapet
har i 2011 hatt en reduksjon i korttidsfraveeret, mens
langtidsfraveeret har okt. Selskapet satser pa HMS,
mije og trivsel for a redusere fraveeret totalt.

Giennomsnittsalderen i konsernet er 45 ar. Eksklusive
leerlinger er den 47.

Det har i 2011 veert registrert fire skader pa ansatte.
Ingen skader har resultert i lengre fraveer.

YTRE MILJ@

Selskapet produserer og distribuerer ren kraft.
Selskapets virksomhet medferer i sin alminnelighet
lite forurensning av det ytre miljget og representerer
betydelige positive miljgbidrag giennom sin produksjon
av fornybar vannkraft. Det har i 2011 ikke veert
hendelser eller utslipp som i vesentlig grad har
skadet det ytre miljoset.

Konsernets betydelige investeringsomfang bade i
produksjons- og nettvirksomheten er i stor grad
begrunnet i helse, miljg og sikkerhet for de som
oppholder seg ved selskapets anlegg.

Ringeriks-Kraft har klimakvoter til egen bilpark.

Det er etablert beredskapsplaner som skal sikre
trygg handtering av unormale situasjoner sa som
flom og uveer.

Selskapet har i 2011 ingen foreliggende palegg knyttet
til det ytre miljoet.

FREMTIDSUTSIKTER

Selskapet har produksjon i fire av de sentrale
vassdragene pa @stlandet. Det er synergieffekter
ved a drifte flere elvekraftverk innen et begrenset
geografisk omrade. @kt produksjonskapasitet er derfor
et prioritert vekstomréade, herunder gkning av produk-
sjon i eksisterende kraftverk. Selskapet vil fortsette
utvikling av alternativ energi og vil veere apne for a
delta i andre utviklingsomrader.
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Energiprisene har falt noe de siste arene. Kraftmark-
edet synes a ha etablert seg pa et hoyere niva enn
tidligere, men prisene pa mellomlang sikt er pavirket
av konjunkturnedgangen i verdensegkonomien. Energi-
prisene vil ogsa veere avhengig av det nasjonale
nivaet pa vannmagasinene. Ettersporselen etter
norsk miljgvennlig vannkraft forventes fortsatt a
veere hoy.

Pa slutten av 2011 vedtok regjeringen retningslinjer
for et felles norsk/svensk elsertifikatsystem. Dette,
sammen med at kraftprisene fortsatt ligger pa et
relativt heyt niva, legger til rette for at Ringeriks-
Kraft skal starte opp arbeidet med oppgraderingene
av kraftverkene.

Konsernet vil giennom bransjeorganisasjonene
Distriktenes energiforening (DEF0) og Energi Norge
arbeide for ytterligere forbedring av rammevilkarene blant
annet knyttet til nettreguleringen.

Sentrale myndigheter utrykker enske om en struktur-
effektivisering av kraftbransjen. Bade olje- og energi-
ministeren og NVE-sjefen har uttalt seg til stotte for
en reduksjon av antall nettselskaper. Ringeriks-Kraft
vil fortsette arbeidet med & utvikle samarbeid med andre.
| samsvar med de vedtatte eierkrav har Ringeriks-Kraft
investeringsplaner for de neste 10 ar i storrelses-
orden 500-600 millioner kroner. Investeringsnivaet er
avhengig av rammebetingelser og kraftprisutviklingen.
Dette vil kreve en styrking av egenkapital pa minimum
10 millioner kroner i aret i perioden. Investeringene
er i hovedsak knyttet til ny vannkraftproduksjon,
annen fornybar energi og nettinvesteringer.

Nettinvesteringene er forbedringer i eksisterende
stremnett for & sikre leveringskvalitet og bererings-
sikkerhet, herunder automatisk maleravlesningssys-
temer (AMS] i lepet av fire ar. NVE vedtok i mai 201
standarder og tidsfrister for innfering. Ringeriks-Kraft
giennomferer utrulling av AMS fra varen 2012 og ut 2013.

Samtidig med utbygging av stremnettet legger
Ringeriks-Kraft ut fremferingsveier for fibernett.
Selskapet jobber aktivt med & finne samarbeids-
lzsninger med andre bredbéandsakterer om bruk av
denne infrastrukturen. Erfaringene fra driftsforstyr-
relsene i 2011 vil bli tatt hensyn til i Nettselskapets
planleggingsarbeid.

Selskapet vil videreutvikle sitt konkurransefortrinn
som en lokal leverander med god service og haoy
tilgiengelighet. Apen, objektiv og tidsriktig informasjon
om kraftmarkedet, nettleie, avtaletyper mv. vil bidra
til okt tillit blant vare kunder.

Det arbeides for en videreutvikling av aksjoneerenes
verdier giennom et solid og finansielt sterkt selskap.
Styret forventer en positiv utvikling av selskapet i 2012.

DISPONERING AV RESULTAT

Arets overskudd etter skatt i Ringeriks-Kraft AS
er kroner 37 305 637. Arets overskudd
foreslas anvendt slik:

Avsatt til utbytte kr 13 000 000
Overfert annen egenkapital kr 24 305 637
Sum disponert kr 37 305 637

31. desember 20I1
20. mars 2012

/ g ‘/‘, e ., N oA
(LA ,‘/v‘,z.{\‘,.f};“ (I¥ f(‘{';"”f/{ ’ j}s&j& LALne)
Anne Cathrine Frastrup Per Stamnes
STYRETS LEDER STYRETS NESTLEDER

. /
Wincentz Hansen /" Hadda Obstfelder
STYREMEDLEM STYREMEDLEM

%;’;Z": 4 /’/L{,f;: -, V4

R
itk

) o 4 7 / '
ﬂ“a«yvr I AL «//1 /)l \/{‘. AU Randc. LIIAVZFmMEl mno

/' Bjern Arild Dalen Lise Kihle/Gravermoen

STYREMEDLEM STYREMEDLEM

2 oy
{ﬁ( = N ‘/‘ ' "': 4 1 AT T.:l
Wi ey 7 CHYpomecahe LA Y TAA e

Kari Strande Ole Sunnset
STYREMEDLEM STYREMEDLEM

[F - = Sle-Smn S LSS

HATTEMAKERKRIGEN | AsLe RaAEN
«Folkets gave» til byen i ar 2002.

Til minne om hattemakerfeiden i Norge pa midten av
1800-tallet - der Henefoss sto sentralt.
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Vannkraft

Produksjonssjef: Helge Bergstram
Antall ansatte: 3
Driftsinntekter: 110 millioner kroner
Total produksjon: 435 GWh

Produksjon av 100% ren vannkraft.

JANUAR

FEBRUAR

+ MARS

APRIL

MAI

JUNI

JULI

e AUGUST
SEPTEMBER
OKTOBER
NOVEMBER

DESEMBER

Avtale om kjep av Aall-
Ulefoss Kraftstasjon.

460

420

380

GWh

300

PRODUSERT VANNKRAFT

2005

2006

2007

2008

Flom - nedbersrekord ga flom i vare
vassdrag. Oet kom 15% mer nedber enn
forrige maks mellom 1990-2010.

2009

2010

20N

Bergfoss 8 GWh
Kistefoss 36 GWh
Askerudfoss 74 GWh
Viulfoss 67 GWh

Henefoss | og Il
131 GWh

[ J
Aal-Ulefos
40 GWh

INfrastruktur

Nettsjef: Jan Erik Brattbakk

Antall ansatte: 11

Driftsinntekter: 120 millioner kroner
Omsetning GWh: 555

Antall kunder: 19 500

Ansvarlig for a bygge, drifte og vedlikeholde stremnettet |
regionen. Leverer strem til neermere 20 000 kunder.
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Innfering
av nytt Stormen «Dagmar>»
Gjennomslag i NVE for Utskifting av heyspentstolper i kundeinfor-| gjer skader pa
klage pa inntektsram- omradet rundt Sokna og Tyris- Fiberkabel i Tyrifjorden masjons- store deler av
mevedtak for 2011 trand utover sommeren. fra Sylling til Storeya. system. luftledningsnettet.

NETTLEIEN GAR TIL F@LGENDE:

Millioner kroner
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B Ringeriks-Kraft Nett 29%
W Andre netteselskap 16%
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Avgifter til staten 47%
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Ekstremveeret «Dagmar» slo til 1. juledags kveld med
meget sterk vind og omfattende sdeleggelse av skogen.
Store deler av luftledningsnettet ble skadet av vindfall
og ca. 7 700 kunder var stremlese natt til 2. juledag. | alt
ble 12 600 kunder berert i perioden 25.-30. desember.
Ingen kunder eller ansatte ble skadet i forbindelse med
hendelsene. «Dagmar» har sa langt belastet selskapet
med ca. 27 millioner kroner og medfarte et underskudd
pa 15 millioner kroner.

FORBRUKSUTVIKLING | NETTET
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Ringeriks-Kraft skal legge til rette for
utvikling av bredband i regionen
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Ny fornybar enerqi

Direktor: Live Dokka
Antall ansatte: 1

Driftsinntekter: 6,5 millioner kroner

Total produksjon: 5 GWh

Ansvarlig for satsing pa tjenester og produkter

innen fornybar energi.

Marked

Markedsdirekter: 0dd Birger Nilsen
Antall ansatte: 11 + 1 leerling
Driftsinntekter: 143 millioner kroner
Omsetning GWh: 332

Antall kunder: 15 000

Ansvarlig for kraftsalg til sluttbrukermarkedet.
Kundesenteret er organisert under Marked.
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Kontrakter med Nytt
privatkunder om kundeinfor- | Utvikling av nye
Kontrakt med Ringerike kommune om leveranse av varme- Oppkjop av | Flere ressurser til masjons- og enklere
leveranse av miljgvennlig energi. pumpeanlegg i 2012. PowerTrade.| kundesenter. system. stremprodukter.

PRODUSERT NY FORNYBAR ENERGI HVA BESTAR STR@MFAKTURAEN AV?

Gjennom 2011 har vi jobbet med & gjere B Ringeriks-Kraft margin 2% PowerTrade AS ble kjgpt fra Eneas AS. Selskapet
det attraktivt for véare kunder & velge 6 MW strom 33x tilforte Ringeriks-Kraft kraftforvaltningsprodukter
miljgvennlige lesninger, slik at kunden 5 W Nettleie 27% og 200 GWh i omsetning. Oppkjapet zkte selska-
kan spare bade milje og penger. Sats- 4 Avgifter til staten  33% pets totale stremsalg til 530 GWh. PowerTrade
ingen pa fornybar varme resulterte i S konkurrerer i bedriftsmarkedet og har distribu-
kontrakt med Ringerike kommune om s sjonsavtaler med flere bransjeorganisasjoner
leveranse av miljgvennlig varme til 2
Tyristrand skole fra 2012. ) I ®
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Gjennom miljevennlige varmesentraler

satser vi pa ny fornybar enerqi i regionen
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Resultatregnskap

[Alle tall i tusen kroner)

Entreprenar

Direktar: Steffen Fageras
Antall ansatte: 53 hvorav 6 leerlinger
Driftsinntekter: 86,7 millioner kroner

~

H

dVYMNSNIIYLVLITINSIY | 3TIAH3S

Resultat: 6,3 millioner etter skatt MORSELSKAP KONSERN
2010 201 Note [\[=]d<] 201 2010
Leverer tjenester tilknyttet bygging, drift og vedlikehold av
R o 5 R DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
ledningsbaren infrastruktur og belysningsanlegg. ,
Salgsinntekt 458 154 446 054
21 520 23 916 Annen driftsinntekt 16 158 23 231
21 520 23 916 1.2 Sum driftsinntekter 1.2 474 312 469 285
o
o o
o« = ._ é = o o 258 -34 Varekostnad 290 793 269 557
) z %) - @ W Jis) = =
= m® o o — = 0 o o 2 > %] 12 529 13 181 314 Lennskostnad 314 68 008 51 644
<< i8]} << o << o} ) D L 4 o Ll
el [T > << > el e << w o =z [mm)]
. . . . . . 1662 1463 7 Avskrivninger 6,7 18 989 18 038
Valgt som X
Samarbeid- leverandar 15 584 20 972 Annen driftskostnad 4 43 426 37 857
Kontrakt | savtals med _ pa booking | Kontrakt 30 033 35 582 Sum driftskostnader 421216 377 096
med Henefoss Satsning pa AMS Kontrakt med | g montasje med Dagmar - degn-
Hafslund. | Vaktselskap. montasje. Hallingdal KraftNett. |av AMS hos |Tussa Nett. kontinuerlig drift. -8 514 -1l 666 Driftsresultat 53 096 92 189
tre av
tilbyderne til
Ringeriks- FINANSINNTEKTER 0G FINANSKOSTNADER
Kraft Nett.
rer e 43 602 56 000 Inntekt pa investering i datterselskap 0 0
0 7 500 8 Inntekt pa investering i tilknyttet selskap 8 339 -178
12 847 16 159 Renteinntekt fra foretak i samme konsern 0 0
OMSETNING ENTREFRENGR 1270 1299 A teinntekt 8 560 6 840
Et ar med heoyt aktivitetsniva og god nnen remteinme
inntjening hvor vi har vunnet flere 100 1 640 1554 Annen finansinntekt 1629 1767
Stﬂor? k(':)nta'kter for sksterne kunder 5 70 0 0 Rentekostnad til foretak i samme konsern 0 0
pa distribusjonsnett. <
L 80 0 -913 Nedskrivning av finansielle anleggsmidler -2 339 0
@
s 70 -17 453 -20 476 Annen rentekostnad -21189 -17 930
= 60 28 -237 Annen finanskostnad -1130 -272
=0 41 933 60 886 Netto finansresultat -14 130 -9 773
2005 2006 2007 2008 2009 2010 201
33 420 49 220 Ordineert resultat fer skattekostnad 38 966 82 416
9 286 11 914 16 Skattekostnad pa ordinsert resultat 16 25 593 43 039
24 134 37 306 Ordineert resultat I3 373 39 377
24 134 37 306 ARSRESULTAT Iz 373 39 377
OVERF@RINGER
1134 24 306 Overfort til/fra annen egenkapital
23 000 13 000 Foreslatt utbytte
24 134 37 306 13 Sum overfaringer
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Balahse per 3l. desember

[Alle tall i tusen kroner)

Balanse per 3. desember

[Alle tall i tusen kroner)

4]

H

ASNVIVE

MORSELSKAP KONSERN MORSELSKAP KONSERN
2010 201 Note EIENDELER N[=]d<] 201 2010 2010 201 Note EGENKAPITAL OG GJELD [\[=]d<] 201 2010
ANLEGGSMIDLER EGENKAPITAL
Immaterielle eiendeler INnnskutt egenkapital
0 0 Konsesjoner, patenter, lisenser o.l 6 277 866 277 866 150 000 150 000 1213  Aksjekapital 1213 150 000 150 000
0 0 16 Utsatt skattefordel 16 0 0 48 271 48 271 13 Overkursfond 13 48 271 48 271
0 0 Goodwill 6 0 0 198 271 198 271 Sum innskutt egenkapital 198 271 198 271
0 a] Sum immaterielle eiendeler 277 866 277 866 Opptjent egenkapital
Varige driftsmidler 93 883 17189 13 Annen egenkapital 13 149 830 150 457
93 883 17 189 S tjient kapital 149 830 150 457
25 80 25030 7  Tomter, bygninger og annen fast eiendom 7 171 320 180 050 Um oppient egenkapita
292 154 315 460 Sum egenkapital 348 101 348 728
280 694 7 Maskiner og anlegg 7 314 058 306 620
114 746 7 Driftslesere, inventar, verktey, kontormaskiner o.l. 7 3 750 4 960 GJELD
27195 26 470 Sum varige driftsmidler 489 128 491 630 Avsetning for forpliktelser
7 070 7 477 14 Pensjonsforpliktelser 14 7 937 7 298
Finansielle anleggsmidler
9 509 9 621 16 Utsatt skatt 16 122 118 122 994
233 578 259 261 8 Investering i datterselskap 8 500 500 R R
16 579 17 098 Sum avsetninger for forpliktelser 130 055 130 292
120 019 120 019 8 Investering i tilknyttet selskap 8 64 524 71 685
. K Annen langsiktig gjeld
531 960 546 960 Lan til foretak i samme konsern 0 0
) X ) 2 518 27 885 Gjeld til datterselskaper
9 424 24 482 9 Investeringer i aksjer og andeler 9 27 190 n 797
436 484 200 884 15 Gjeld til kredittinstitusjoner 15 204 884 436 484
1 Obligasjoner og andre fordringer 1 54 125 56 008
439 002 228 769 Sum annen langsiktig gjeld 204 884 436 484
Pensjonsmidler 14 4 703 8 125
894 980 950 722 Sum finansielle anleggsmidler 151 042 148 115 Kortsiktig gjield
922 176 977 192 Sum anleggsmidler 918 036 917 6 37 465 66 742 Kortsiktig gjeld konsernselskaper 0 0
171 758 165 533 Gjeld til kredittinstitusjoner 0 0
OMLOPSMIDLER 1492 3 294 Leverandoergjeld 34 417 25 792
o 0 varer 10 603 443 8 143 3995 16 Betalbar skatt 16 25 499 37 804
Fordringer 316 655 Skyldige offentlige avgifter 25 043 18 730
34147 29 769 Kundefordringer 82 467 120 038 23 000 13 000 13 Utbytte 13 13 000 23 000
1 410 4 366 Andre fordringer 14 305 3111 3 237 277 620 Annen kortsiktig gjeld 19 322 940 69 607
32187 76 904 Fordring til foretak i samme konsern 0 0 245 411 530 839 Sum kortsiktig gjeld 420 899 174 933
67 745 111 039 Sum fordringer 96 772 151 147 700 532 Sum gield [EER Tl 741709
993 145 1092 166 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1103 939 1090 437
3225 3 935 S Bankinnskudd, kontanter o.l S 88 528 21 236
70 970 14 974 Sum omlepsmidler 185 903 172 826 31. desember 201
993145 1092 166 SUM EIENDELER 1103 939 1090 437 20. mars 2012
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Kontantstram

[Alle tall i tusen kroner)

MORSELSKAP KONSERN
2010 2011 2011 2010
KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:

33 420 49 220 Ordineert resultat for skattekostnad 38 966 82 416
-8 100 -8 143 Periodens betalte skatt -37 782 -36 541
1662 1 463 Ordineere avskrivninger 18 989 18 038

Nedskrivninger av anleggsmidler og finansielle omlepsmidler 1426

Forskjell mellom kostnadsfert pensjon og

-1 644 407  inn-/utbetalt i pensjonsordning 4 061 -12 525
24 0 Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler -54 24

-43 602 -63 500 Inntekt fra datterselskap/tilknyttet selskap -339
0 0 Endring i varer -160 218
-7 B34 4 378 Endring i kundefordringer 37 571 -19 13
12 1802 Endring i leverandergjeld 8 625 -3 421

30 237 312 328 Endring i andre omlepsmidler og andre gjeldsposter 276 692 21 693

4 275 297 955 Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter 347 995 50 789
KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:
410 0 Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 4 451 2 477
-1 047 -738 Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -23 544 -48 193
0 7 500 Mottatt utbytte fra tilknyttede selskap 7 500 0
-20 664 Endring i aksjer og andeler -15 393 -667
Investering i datterselskaper 0 0
-41 0 Endringer i obligasjoner og andre fordringer 1883 226
-20 000 -15 000 Endring i lan til foretak i samme konsern
Overfering av anleggsmidler ved fisjon
Innbetalt, ikke registrert kapitalforhoyelse i datterselskap
-20 678 -28 902 Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -25 103 -46 157
KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 4 000
-100 -238 118  Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -235 600 -100

42 143 -6 225 Netto endring i kassekreditt

-25 000 -24 000 Utbetalinger av utbytte -24 000 -25 000

17 043 -268 343 Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -255 600 -25 100

640 710  Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende 67 292 -20 468
2 585 3 225 Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01. 21 236 41 704
3225 3 935 Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12. 88 528 21 236

Noter til regnskapet 2011

NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens
bestemmelser og god regnskapsskikk.

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet bestar av morselskapet og datter-
selskaper hvor morselskapet direkte eller indirekte har
bestemmende innflytelse. Konsernregnskapet utarbeides
etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapene folger
de samme regnskapsprinsipper som morselskapet. Interne
transaksjoner, fordringer og gjeld elimineres. | konsoliderin-
gen er bokfert verdi av aksjer i datterselskapene eliminert
mot egenkapitalen i datterselskapene pa kjgpstidspunktet.
Det heleide datterselskapet Kraftringen AS er unntatt fra
konsolideringen. Arsaken er at selskapet er uvesentlig i
forhold til konsernregnskapet. Selskapene har ingen ansatte
eller aktivitet. Egenkapitalen i selskapene per 31.12.11 utgjer
TNOK 604 og er plassert pa bankkonto. Arsresultatet for
2011 er pa TNOK 3.

Selskapene Powertrade AS og Ninorden AS ble kjopt i 2011
Formell overtakelsesdato var 01.05.2011. | konsernregnskapet
er resultatet for hele 2011 innarbeidet, da resultatet for
perioden 01.01 - 30.04 er uvesentlig for konsernet.

Datterselskap/tilknyttet selskap

Datterselskaper og tilknyttede selskaper vurderes etter
kostmetoden i selskapsregnskapet. | konsernregnskapet
er tilknyttet selskap regnskapsfert etter egenkapital-
metoden. Morselskapets andel av resultatet er basert pa de
investerte selskapenes resultat etter skatt med fradrag for
interne gevinster og eventuelle avskrivninger pa merverdi
som skyldes at kostpris pa aksjene var heyere enn den
ervervede andelen av bokfert egenkapital. | resultatregnskapet
er resultatandelene vist under finansposter, mens eien-
delene i balansene er vist under finansielle anleggsmidler.

Driftsinntekter

Driftsinntekter gjenspeiler opptjent verdi av levert stram,
overferingstjenester og andre varer og tjenester. Avregning
av konsernets nett- og kraftkunder foretas etterskuddsvis
hver maned, hver annen maned eller arlig etter maler-
avlesninger. Inntektsfering ved salg av varer og tjenester
skjer pa leveringstidspunktet.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som for-
faller til betaling innen ett &r samt poster som knytter
seg til varekretsleopet. @vrige poster er klassifisert som
anleggsmiddel/langsiktig gjeld. Omlezpsmidler vurderes til
laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefares til nominelt belep pa etableringstidspunktet.
Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives
til virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes a veere
forbigaende. Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt belap
pa etableringstidspunktet og oppskrives ikke til virkelig verdi
som felge av renteendringer.

[Alle tall i tusen kroner)

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen
til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle
vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det
for evrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for &
dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Lager av innkjgpte varer er verdsatt til laveste av anskaf-
felseskost etter FIFO prinsippet og virkelig verdi. Det foretas
nedskriving for paregnelig ukurans.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler bestaende av fall-, vassdrags- og
konsesjonsrettighet og goodwill er oppfert i balansen til
historisk anskaffelseskost. Fall-, vassdrags- og konsesjons-
rettigheter avskrives ikke. Goodwill avskrives lineeert over
forventet skonomisk levetid.

Prosjekter

lgangveerende prosjekter behandles i samsvar med lepende
avregningsmetode. Dersom utfallet av prosjektene ikke kan
fastslds med rimelig grad av sikkerhet, er inntektsferingen
basert pa lepende avregning uten fortjeneste.

Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som
omlgpsmidler] vurderes til laveste av gjennomsnittlig
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen. Mottatt
utbytte og andre utdelinger fra selskapene inntektsfores
som annen finansinntekt.

Andre anleggsaksjer-/andeler

Anleggsaksjer-/andeler i selskap hvor Ringeriks-Kraft AS ikke
har betydelig innflytelse balansefores til ankaffelseskost.
Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom
verdifallet ikke er forbigdende. Mottatt utbytte og andre
overskuddsutdelinger fra selskapene inntektsfores som
annen finansinntekt.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over drifts-
midlets levetid dersom de har levetid over 3 &r og har en
kostpris som overstiger TNOK 15. Direkte vedlikehold av
driftsmidler kostnadsferes lepende under driftskostnader,
mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets
kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom
gjenvinnbart belep av driftsmiddelet er lavere enn balanse-
fort verdi foretas nedskrivning til gienvinnbart belop.
Gjenvinnbart belep er heyest av netto salgsverdi og verdi
i bruk. Verdi i bruk er naverdi av de fremtidige kontant-
stremmene som eiendelen vil generere.

4310N
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Pensjoner

Foretakets pensjonsansvar i forhold til den ordineere
tariffestede tjenestepensjonsordningen er dekket giennom
pensjonsordning i Kommunal Landspensjonskasse (KLP).
Ytelsene er alders-, ufere-, ektefelle- og barnepensjon.
Medlemskap i AFP-ordningen er ogsa tatt hensyn til i
beregningene.

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelse er beregnet
etter prinsippene i Norsk Regnskapsstandard 6 «Pensjons-
kostnader». Beregningene er basert pé en rekke forutset-
ninger, herunder diskonteringsrente, fremtidig requlering
av lenn og pensjoner, avkastning pa pensjonsmidler samt
aktuarmessige forutsetninger. | det forsikringstekniske
beregningsgrunnlaget er det forutsatt lineser opptjening
frem til pensjonsalder for alle ytelser. Pensjonsmidler er
vurdert til virkelig verdi og fratrukket i pensjonsforpliktelser
i balansen. Endringer i forpliktelser som skyldes endringer
og avvik i beregningsforutsetningene (estimatendringer]
fordeles over antatt gjenveerende opptjeningstid dersom
avvikene ved arets begunnelse overstiger 10 prosent av det
storste av brutto pensjonsforpliktelser og pensjonsmidler.

Selskapene PowerTrade AS og NiNorden AS har innskudds-
basert pensjonsordning. Premibelastningene tas lepende
i personalkostnadene

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade
periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 28 % pa grunnlag av de midlertidige
forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til
fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skatteskende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofart.
Utsatt skatt pa merverdier i forbindelse med oppkjep av
datterselskap blir ikke utlignet. Kraftforetak skal i tillegg
svare naturressursskatt og grunnrenteskatt. Naturres-
sursskatt inngéar i betalbar skatt i resultatregnskapet og
i balansen.

NOTE 2 DRIFTSINNTEKTER

MORSELSKAP

2010 2011 PER VIRKSOMHETSOMRADE:
0 6] Kraftproduksjon
0 0 Nettvirksomhet
0 0 Stromsalg
0 6] Entreprenarvirksomhet

21 520 23 916 Annet

0 6] Elimineringer

Kraftkontrakter

Ringeriks-Kraft AS har avtale om volumsikring av kraftproduk-
sjonen med Norsk Hydro Produksjon AS. Selskapet har en
prissikringsstrategi for produsert kraft. Sikringer er fortetatt
mot Elkem energihandel, Statkraft og Nasdaq Omx. Sikringer
gjeres opp lepende nar kraftkontraktene gar til levering.
Eventuelle fremtidige tap pa selskapets kontraktsportefoljer
er avsatt som tap per 31.12. Ringeriks-Kraft AS har inngatt en
kraftkjgpsavtale med Aall Ulefos. Avtalen omfatter uttak av
all produsert volum ved kraftverket i en periode pa 40 ar.
Forskuddsbetaling er fort opp i balansen og blir periodisert
over avtaleperioden. Ringeriks-Kraft Strem AS foretar sine
finansielle sikringer mot Ringeriks-Kraft Produksjon AS. Disse
gjeres opp ved leveranse.

Magasinbeholdning

Selskapet har ikke egne magasiner, men eier andeler i reg-
uleringsanlegg giennom Foreningen til Beegnavassdragets
Regulering og Numedalslaugen brugsforening. Det henvises
til egen note om magasinbeholdninger.

Inntektsrammer for nettvirksomheten

Nettselskapenes virksomhet [monopolvirksomhet) blir
regulert gijennom regler fastsatt av Norges vassdrags og
energidirektorat (NVE]. Det fastsettes inntektsrammer for
hvert inntektsar og inntektsrammen reduseres arlig med et
effektivitetskrav. Merinntekt skal tilbakeferes kundene, mens
mindreinntekt kan hentes fra kundene. Nettselskapene skal
handtere merinntekt og mindreinntekt slik at saldo over tid
gar mot null. Akkumulert mer- eller mindreinntekt regnskaps-
fores som henholdsvis gjeld eller fordring i balansen.

Kontanstremoppstilling

Kontantsremoppstillingen er utarbeidet etter en indirekte
metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter
0g bankinnskudd.

KONSERN
201 2010
105 968 93 26l
108 817 140 614
205 776 182 435
86 680 89 785
52 283 51 677
-85 212 -88 487

21 520 23 916 Sum

474 312 469 285

NOTE 3 LONNSKOSTNAD, ANTALL ANSATTE, GODTGJ@RELSER, LAN TIL ANSATTE M.M.

Leannskostnad

MORSELSKAP KONSERN
2010 201 201 2010
8 606 7 196 Lonn 50 168 47 021
1520 1 600 Folketrygdavgift 8 467 8 083
1074 2 868 Pensjonskostnader (se note 14] 13 784 -2 568
1328 1517 Andre ytelser 686 2 402
0 0 Aktiverte kostnader -5 097 -3 294
12 529 13 181 Sum 68 008 51 644
12 13 Gjennomsnittlig antall arsverk 92 86
Andre natu- Pensjons- Styre-
YTELSER TIL LEDENDE PERSONER Lenn Bonus ralytelser kostnader honorar
Ole Sunnset, Administrerende direktar 1347 - 158 304 -
@vrig konsernledelse 5 151 - 712 722 -

Styret i Ringeriks-Kraft AS -

Administrerende direkter har en fertidspensjonsavtale med
rett og plikt til & fratre ved fylte 62 ar. Ved fratredelse ved
62 ar har han krav pa utbetaling av lenn tilsvarende 66%
av den lann han hadde pa fratredelsestidspunktet frem til
ordineer pensjonsalder, for tiden 67 ar. Denne utbetalingen
reguleres arlig med giennomsnittlig lennsutvikling i konsernet.

Revisor

Godtgjorelse til Ernst & Young AS fordeler seg slik:

Pensjonskostnad er bedriftens innbetalte premie og av-
setninger som inngar i pensjonsordning (KLP). For admini-
strerende direkter er det ogséa tatt med kostnader for
direkterens fertidspensjonsavtale.

MORSELSKAP KONSERN
2010 201 201 2010
140 130 Lovpalagt revisjon 774 592
6] 0 Andre attestasjonstjenester 0 0
0 0 Regnskapsmessig bistand 0 0
28 22 Skatteradgivning 133 133
159 318 Andre tjenester utenfor revisjon - annet 415 165

Belopene er eksklusive merverdiavgift

(]
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NOTE 4 ANNEN DRIFTSKOSTNAD
KONSERN

2011 2010

NOTE 7 VARIGE DRIFTSMIDLER

Tomter byg-

Driftsles., inven-

ninger og annen tar, verkteay, kon-

MORSELSKAP fast eiendom tormaskiner ol. Totalt
Anskaffelseskost 1.111 34 381 8 027 42 408
Tilgang kjopte driftsmidler 31 708 739
Tilgang egentilvirkede driftsmidler

Avgang 0 0
Anskaffelseskost 31.12.11 34 412 8 735 43 147
Akkumulerte avskrivninger 01.01.11 8 580 6 633 15 213
Akkumulerte avskrivninger avgang 0 0

Akkumulerte avskrivninger 31.12.11 9 381 7 296 16 677
Netto akk. nedskrivninger og rev. nedskr. 31.12.11 0

Avskrivninger, nedskrivninger og rev. ned. 31.12.11 9 381 7 296 16 677
Bokfart verdi pr. 31.12.11 25 030 1439 26 470
Arets avskrivninger 801 663 1463
Pkonomisk levetid 0-30 ar 3-5 ar

Avskrivningsplan Lineser Lineser

Kostnader lokaler 793 616
Leiekostnader maskiner/inventar 290 572
Materiell, utstyr verktay 2 063 2 723
Regningsarbeid/konsulenttjenester 14 995 11 814
Kontorkostnader/trykksaker 1434 1647
Telefon/porto 2 993 2 526
Kostnader transportmidler 5 797 S 814
Reise og diett 1 044 795
Salg, reklame og representasjon 1985 2 067
Kontigenter 915 858
Forsikringer 878 1 645
Konsesjonsavgift og eiendomsskatt 5192 5 392
Diverse kostnader 731 415
Tap pa krav 4 316 973
Sum annen driftskostnad 43 426 37 857
NOTE 5 BANKINNSKUDD

Bankinnskudd, kontanter o.l. omfatter bundne skattetrekksmidler med

TNOK 562 for morselskapet og TNOK 2 759 for konsernet.

NOTE 6 IMMATRIELLE EIENDELER

KONSERN Goodwill Fallrettigheter
Anskaffelseskost 1.1.11 3 215 277 866
Tilgang

Avgang

Anskaffelseskost 31.12.11 3 215 277 866
Akkumulerte avskrivninger 31.12.11 3215 0
Netto akk. nedskrivninger og rev. nedskrivninger 31.12.11 0 0
Akk. avskrivninger, nedskr. og rev.nedskr. 31.12.11 3 215 0
Bokfart verdi pr. 31.12.11 0 277 866
Arets avskrivninger 0

Pkonomisk levetid 5 ar

Avskrivningsplan Lineeer

Fall-, vassdrags-, og konsesjonsrettigheter pa TNOK 277 866 avskrives ikke.

Driftsles.,
inventar, Maskiner
Tomter verktay, c9
bygninger og For- Maskiner kontor- anlegg
KONSERN BRI delings- ©g  maskiner under
fast eiendom Kraftverk anlegg anlegg (=]% utferelse =14=114
Anskaffelseskost 1111 34 381 202 131 415 113 9 235 22 351 8 293 691 504
Tilgang kjopte driftsmidler 31 0 10 049 169 1 069 12 326 23 644
Tilgang egentilvirkede driftsmidler -2 760 -2 760
Avgang -3 100 -1151 -398 -4 649
Anskaffelseskost 31.12.11 34 412 199 031 421 251 9 404 23 022 20 619 707 739
Akkumulerte avskrivninger 1111 8 580 47 882 124 501 1519 17 391 0 199 873
Akkumulerte avskrivninger 31.12.11 9 381 52 740 135 661 2 034 19 272 219 088
Avgang akkumulerte -476 252 -224
avskrivninger 311211
Netto akk. nedskr. og rev. 0
nedskr. 31.12.11
Avskrivninger, nedskrivninger 9 381 52 740 135 185 2 034 19 272 0 218 612
og rev. nedskr. 31.12.11
Bokfart verdi pr. 31.12.11 25 031 146 291 286 067 7 370 3 750 20 619 489 128
Arets avskrivninger 801 4 858 10 684 515 2 133 0 18 989
Pkonomisk levetid 0-30 &r 25-65ar 25-30 ar  25-65 ar 3-5 ar 0-10 ar
Avskrivningsplan Lineeer Lineeer Lineeer Lineser Lineeser Lineeer
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NOTE 8 DATTERSELSKAP, TILKNYTTET SELSKAP M.V.

Ansk. - Forretnings-
Firma tidspunkt kontor Eierandel
Ringeriks-Kraft Produksjon AS 21.09.04 Ringerike 100 %
Ringeriks-Kraft Nett AS 20.12.04 Ringerike 100 =
Ringeriks-Kraft Strem AS 01.01.97 Ringerike 100 %
Ringeriks-Kraft Service AS 01.07.02 Ringerike 100 %
Ringeriks-Kraft Naervarme AS 17.11.09 Ringerike 100 =
Ringeriks-Kraft Aall-Ulefos AS 24.11.10 Ringerike 100 =
Powertrade AS 01.05.1 Ringerike 100 =
NiNorden AS 01.05.1 Ringerike 100 =
Kraftringen AS 01.01.98 Ringerike 100 =
Fiberselskapet AS 29.09.10 Lier 25 %
Viul Kraft AS / RTP AS 01.01.92 Ringerike 50 %

Kraftringen AS er unntatt fra konsolideringen. Arsaken er at selskapet er
uvensentlig i forhold til konsernregnskapet. Investering i datterselskap

i konsernet gjelder dette selskapet og utgjer TNOK 500.

Tilknyttet selskap m.v. - konsern

Ansk. - Forretnings-

tidspunkt kontor Eierandel
Viul Kraft AS / RTP AS 01.01.1992 Ringerike 50 %
Viul Kraft AS
Anskaffelseskost 120 019
Balansefert egenkapital pa kjepstidspunktet 17 684
Henferbar merverdi 102 335
Inngaende balanse 01.01.201 71 685
- herav uavskrevet merverdi 51163
Andel av arets resultat etter avskrivning av merverdi 339
Mottatt utbytte -7 500
Bokfert verdi 31.12.11 64 524

Stemme-
andel

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 =%
100 %
25 %
50 %

S0 %

Egenkap.
204 155
11 587
13 660
7 525
18 650
100

6 074
305
604

31 445

Egenkap.
31 445

Resultat
35 210
-15 613
2173

6 304

-940

0

-1 083
170

2 899

Resultat

2 899

NOTE 9 ANDRE FINANSIELLE INSTRUMENTER

MORSELSKAP

Anleggsmidler Eierandel Balansefert verdi Markedsverdi
Grunnfondsbevis Sparebank 1 Ringerike 216 % 20 376 20 212
Rasjonell El. Nettvirks. AS 0% I 11
Kommunal Landspensjonskasse (egenkapitalinnskudd] 0% 2 039 2 039
Eiendomsselskapet Veien Kulturminnepark AS 12,5 % 2 000 2 000
Follum Energisentral AS 33.0 % 40 40
Foreningen til Begnavassdragets Regulering 0% 0 0
Ringerike Utvikling 0% 15 0
Sum 24 482 24 302
KONSERN

Anleggsmidler Eierandel Balansefert verdi Markedsverdi
Grunnfondsbevis Sparebank | Ringerike 216 % 20 376 20 212
Rasjonell EL. Nettvirks. AS 0 % n 1
Kommunal Landspensjonskasse [egenkapitalinnskudd] 0% 4 423 4 423
Eiendomsselskapet Veien Kulturminnepark AS 12,5 % 2 000 2 000
Andel FBR 0 % 25 25
Andel Follum Energisentral 33 % 40 40
Andel Ring Neeringsforum BA 1% 1 1
Ringerike Utvikling 0 % 15 15
Sum 26 890 26 727

w
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NOTE 10 VARER

MORSELSKAP KONSERN

2010 20N 20N 2010
0 0 Innkjepte varer videresalg 603 443
0 0 Sum 603 443

NOTE 11 OBLIGASJONER OG ANDRE FORDRINGER

NOTE 13 EGENKAPITAL

MORSELSKAP KONSERN
2010 201 201 2010
0 0 Aall Ulefoss 50 825 52 708
0 0 Redungen 3 000 3 000
Fiberselskapet AS 300 300
0 0 @Qvrige 0 0
0 0 Sum 54 125 56 008

Redungen er en rett til evigvarende korrigering av produksjonstap i Numedalsverkene
som krediteres Vittingfoss med 880 MWh fra E-CO til markedspris i uke 8 hvert ar.

NOTE 12 AKSJEKAPITAL 0G AKSJONARINFORMASJON

Aksjekapitalen i morselskapet pr 31.12.11 bestar av 1 000 aksjer palydende 150 00OC.

MORSELSKAP Aksjekapital Overkursfond Annen egenkap. Sum
Egenkapital 1.1.11 1S5S0 000 48 271 93 883 292 154
Arets endring i egenkapital:

Arets resultat 37 306 37 306
Ekstraordineert utbytte -1 000 -1 000
Arets utbytte -13 000 -13 000
Egenkapital 31.12.11 150 000 48 271 17189 315 460
KONSERN Aksjekapital Overkursfond Annen egenkap. Sum
Egenkapital 1.1.11 150 000 48 271 150 457 348 728
Arets endring i egenkapital:

Arets resultat 13 373 13 373
Ekstraordineert utbytte -1 000 -1 000
Arets utbytte -13 000 -13 000
Egenkapital 31.12.11 150 000 48 271 149 830 348 101

Antall Palydende Bokfart
Ordineere aksjer 1 000 150 000 150 000
Sum 1 000 1S5S0 000
EIERSTRUKTUR
De storste aksjoneserene i selskapet pr. 31.12.11 var:
Ordineere Sum Eierandel Stemmeandel
Ringerike Kommune 880 880 88 % 88 %
Hole Kommune 120 120 12 % 12 %
Totalt antall aksjer 1 000 1 000 100 % 100 %

NOTE 14 PENSJONSKOSTNADBER, -MIBLER OG -FORPLIKTELSER

Selskapet er pliktig & ha tjenestepensjonsordning etter
lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets pensjons-
ordninger tilfredsstiller kravene i denne lov. Foretakets
pensjonsansvar i forhold til den ordinsere tariffestede
tienestepensjonsordningen er dekket giennom pensjons-
ordning i Kommunal Landspensjonskasse (KLP). Alle foretak
i KLP inngar i en flerforetaksplan.

13 personer inngar i pensjonsordningen i morselskapet, og
83 personer i konsernet.

| forbindelse med lovendringene i reglene knyttet til
kollektiv livrente fra 1.1.2007, besluttet Ringeriks-Kraft a av-
vikle sin avtale om kollektiv livrente for inntekter over 12 G
fra 3112.2006. For inntekter over 12 G har selskapet videre-

fort en tilsvarende pensjonsordning over driften fra 1.1.2007.

MORSELSKAP KONSERN
2010 201 201 2010
1332 1 396 Naverdi av arets pensjonsopptjening 6 181 6 032
1508 1477 Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 9 598 9 826
-814 -846 Avkastning pa pensjonsmidler -7 456 -7 268
318 493 Resultatfert estimeringstap/(gevinst) 3 837 -3 412
55 55 Administrasjonskost 353 364
293 294 Periodisert arbeidsgiveravgift 1223 1263
-1 618 0 Resultatfert planendring 0 -9 375
1074 2 868 Netto pensjonskostnad 13 736 -2 568

w
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MORSELSKAP KONSERN NOTE 16 SKATTEKOSTNAD
Midler og forpliktelser Forpliktelser
2010 2011 2011 2010 MORSELSKAP KONSERN
-3] 695 34 376 Beregnede pensjonsforpliktelser _40 994 37 452 2010 201 ARETS SKATTEKOSTNAD FREMKOMMER SLIK: 201 2010
16 246 17 253 Pensjonsmidler (til markedsverdi) 21 739 20 279 8 848 11 803 Betalbar skatt 10 634 18 201
9 253 10 570 lkke resultatfert virkning av estimatavvik 12 299 10 777 Betalbar naturressursskatt 3 287 3 264
-874 -924 Periodisert arbeidsgiveravgift -981 -902 naturressurssskatt fratrekkes i inntektsskatt -3 287 -3 264
-7 070 -7 4717 Netto pensjonsforpliktelser -7 937 -7 298 438 m Endring i utsatt skatt -443 4 834
Endring i utsatt grunnrenteskatt -432 401
Midler Grunnrenteskatt 14 865 19 603
Beregnede pensjonsforpliktelser 184 015 169 119 For lite/ for mye avsatt betalbar skatt tidl. ar 969 0
Pensjonsmidler (til markedsverdi 124 619 118 470 9 286 11914  Skattekostnad ordinesrt resultat 25 593 43 039
lkke resultatfert virkning av estimatavvik 63 518 57 769 0 0 Herav henfort til ekstraordinesert resultat
Periodisert arbeidsgiveravgift S8l 1 004 9 286 11 914  Skattekostnad ekstraordineert resultat 25 593 43 039
Netto pensjonsforpliktelser 4 703 8 125
2010 201 AVSTEMNING SKATTEKOSTNAD MOT RESULTAT F@R SKATT: 201 2010
ZKONOMISKE FORUTSETNINGER >0l 2010 9 358 13 782 28 % av resultat for skatt 10 910 23 076
Diskonteringsrente 380 % 4.60 % -72 -1 867 Differanse pa grunn av permanente forskjeller 166 -42
Arlig lonnsvekst 3,50 % 4,00 % For mye/lite avsatt tidligere ar 84
Forventet avkastning pa fondsmidler 4,0 % 5,40 % Grunnrenteskatt B 19 603
Arlig vekst i folketrygdens grunnbelap 325 % 3,75 % Endring utsatt grunnrenteskatt 432 401
Forventet uttakshyppighet AFP 45 % 45 % 9 286 11 914 Beregnet skattekostnad 258598 43 039

Som aktuarmessige forutsetninger for demografiske faktorer og avgang

er lagt til grunn vanlig benyttede forutsetninger innen forsikring. 2010 201 BETALBAR SKATT | ARETS SKATTEKOSTNAD FREMKOMMER SLIK: 201 2010
33 420 49 220 Ordineert resultat for skattekostnad 38 966 82 418
NOTE 15 ANNEN LANGSIKTIG GJELD -258 -6 668 Permanente forskjeller 592 -150
-1 564 -398 Endring i midlertidige forskjeller -1 580 -17 264
MORSELSKAP KONSERN ¢ & ’
Resultatfert konsernbidrag
2010 201 201 2010
Anvendt fremferbart underskudd
160 000 200 000 Gjeld til kredittinstitusjoner 200 000 160 000
-2 518 -27 885 Ytet konsernbidrag
275 500 0 Gjeld til kredittinstitusjoner 0 275 500
Mottatt konsernbidrag
3 502 28 769 Ovrig gjeld 4 884 1 084
29 081 14 270 Arets skattegrunnlag 37 978 65 004
439 002 228 769 Sum annen langsiktig gjeld 204 884 436 484
8 143 3 995 Skatt 28 % 10 634 18 201

Selskapet har et langsiktige l&n hos DnB NOR Bank ASA. Lane er avdragsfritt
frem til september 2013 hvorpa det forfaller og vil bli refinansiert i sin helhet.
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NOTE 17 MAGASINBEHOLDNINGER

Magasinbeholdningen i vassdraget ovenfor Honefoss Magasinbeholdningen i vassdraget ovenfor Vittingfoss kraft-
kraftstasjon var pa 649 millioner m3 tilsvarende 36 GWh stasjon var pa 572 millioner m® tilsvarende 26 GWh eller
per 3112.11 eller 68% av magasinkapasiteten. 66% av magasinkapasiteten.

NOTE 18 OPPLYSNING OM VIRKSOMHETSOMRADER

MORSELSKAP KONSERN
2010 201 BETALBAR SKATT | BALANSEN FREMKOMMER SOM F@LGER: 201 2010
8 143 3 995 Betalbar skatt pa arets resultat 10 634 18 201
0 0 Betabar grunnrenteskatt 14 865 19 603
0 0 Betalbar naturressursskatt 3 287 3 264
Betalbar naturressursskatt fratrekkes
0 0 inntektsskatt -3 287 -3 264
8 143 3 995 Betalbar skatt i balansen 25 499 37 804
UTSATT SKATT | BALANSEN FREMKOMMER SLIK: 201 2010
Utsatt skatt 23 983 24 427
Utsatt grunnrenteskatt 98 135 98 566
Sum utsatt skatt 122 118 122 994
SPESIFIKASJON AV GRUNNLAG FOR UTSATT SKATT
2010 201 FORSKJELLER SOM UTLIGNES 201 2010
-1 940 -1 625 Anleggsmidler 319 947 316 096
-491 0 Omlepsmidler -1 459 -4 888
43 462 43 462 Andre forskjeller -229 583 -224 377
Underskudd til fremfaring
-7 070 -7 477 Pensjonsforpliktelse -3 247 407
33 962 34 359 Sum 85 658 87 238
-9 509 -9 621 Utsatt skatt (-] / Utsatt skattefordel (+] -23 983 -24 427
SPESIFIKASJON GRUNNLAG FOR UTSATT GRUNNRENTESKATT 201 2010
Anleggsmidler 327 115 328 554
Utsatt grunnrenteskatt (30 %) 98 135 98 566
ARETS GRUNNLAG FOR GRUNNRENTESKATT FREMKOMMER SLIK: 201 2010
Inntekter 83 386 99 514
Driftskostnader produksjon 25 593 25 671
Skattemessige avskrivnhinger 6 270 6 198
Friinntekt 1974 2 302
Sum fradrag 33 837 34 171
Sum grunnrenteinntekt 49 549 65 343
Grunnrenteskatt 30 % 14 B6S 19 603

2011 Produksjon Nett Strem Service Mor Neervarme
Driftsinntekter 110 531 19 773 142 993 86 680 23 916 6 568
Driftskostnader 30 684 123 068 141129 78 070 34 119 7 640
Avskrivninger 4 968 12 336 0 14 1463 485
Driftsresultat 74 879 -15 631 1864 8 496 -11 666 -1 557
Eiendeler 709 608 420 169 71 491 30 301 1092 166 25 341
Egenkapital 204 155 1 587 13 660 7 525 308 460 18 650
2011 Aall-Ulefos Powertrade \[I\[=]g={=]q] Eliminering Konsern
Driftsinntekter 0 68 560 503 -85 212 474 312
Driftskostnader 0 69 740 279 -82 502 402 227
Avskrivninger 0 100 0 -476 18 990
Driftsresultat s] -1 280 224 -2 234 53 095
Eiendeler 100 24 518 1130 -1270 886 1103 938
Egenkapital 100 6 074 305 -329 413 341103
2010 Produksjon Nett Strem Service Mor Neervarme
Driftsinntekter 99 584 153 413 188 681 89 785 21 520 4 789
Driftskostnader 17 496 120 555 185 666 85 605 28 371 6 560
Avskrivninger 5 168 219 0 238 1662 151
Driftsresultat 76 920 21 639 3 015 3 942 -8 514 -1 922
Eiendeler 679 292 382 350 82 715 32 642 993 145 22 639
Egenkapital 203 505 11 531 13 089 5 221 292 154 18 449
2010 Aall-Ulefos Eliminering Konsern
Driftsinntekter 0 -88 487 469 285
Driftskostnader 0 -85 193 359 038
Avskrivninger 0 -400 18 038
Driftsresultat 0 -2 894 92 189
Eiendeler 100 -1 102 446 1 090 437

Egenkapital 100 -295 321 348 728
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NOTE 19 MER-/MINDREINNTEKT

201 2010

NOTE 22 TRANSAKSJONER MED NARSTAENDE PARTER

TILKNYTTEDE SELSKAPER | KONSERNET

JdVYISNI3Y | NILIHWOSHYIA | ONINLIYIGSYHY | SSO WO | 1102 1H0ddVHSYHY

Ringeriks-Kraft Strem AS Datterselskap 100 % Eid
Ringeriks-Kraft Produksjon AS Datterselskap 100 % Eid
Ringeriks-Kraft Nett AS Datterselskap 100 % Eid
Ringeriks-Kraft Service AS Datterselskap 100 % Eid
Ringeriks-Kraft Neervarme AS Datterselskap 100 % Eid
Powertrade AS Datterselskap 100 % Eid
NiNorden AS Datterselskap 100 % Eid

TRANSAKSJONER MED TILKNYTTEDE SELSKAPER

Ringeriks-Kraft AS har foretatt flere forskjellige transaksjoner med tilknyttede selskaper.
Alle transaksjonene er foretatt som en del av den ordineere virksomheten og til armlengdes priser.
De vesentlige transaksjonene som er foretatt er som folger:

Innbetalt fra kunder 127 944 133 562
Overliggende nett -41 250 -40 326
KILE 26 318 2 633
Justert innbetalt fra kunder 113 012 95 869
Avvik avskrivninger og avkastning pa avvik avkastningsgrunnlag -381 -3 776
Inntektsramme (tillatt inntekt] 93 389 102 921
Arets endring i mer- (+)/mindreinntekt (-] 19 242 -10 828
Korreksjon fra tidligere ar og enkeltvedtak Norges vassdrags- og energidirektorat
Renter av mer-/mindreinntekt 0 99
Arets endring i mer- (+)/mindreinntekt inklusive renter (-) 19 242 -10 728
Mer- (+)/mindreinntekt (-] inkl. renter 1.1. 2 676 13 404
Arets bevegelser inkl. renter 19 242 -10 728
Akkumulert mer- (+)/mindreinntekt inkl renter 31.12. (-) 21 918 2 676

Nettvirksomheten skal handtere merinntekt og mindreinntekt slik at saldo

over tid gar mot null. Merinntekt skal tilbakeferes kundene og mindreinntekt

kan hentes inn fra kundene giennom beregning av tariffene.

NOTE 20 NVE NETTKAPITAL
BALANSE 201 2010
Sum driftsmidler etter fordeling 1.1 294 041 278 182
Sum driftsmidler etter fordeling 31.12. 294 682 294 041
Gjennomsnittlige driftsmidler 294 362 286 112
1 % paslag for nettkapital 2 944 2 86l
Avkastninggsgrunnlag 297 305 288 973
Avkastning (driftsresultat/nettkapitall -5.3 % 7.6 %
Driftsresultat i nettvirksomheten -15 754 21 909

Driftsresultatet refererer til NVE regulert inntekt
(fiber trukket ut av driftsresultat].

NOTE 21 KRAFTPROBUKSJON

For egne kraftverk har Ringeriks-Kraft evigvarende konsesjon.
For innleid kraftverk (Aall-Ulefoss) har vi konsesjon ut utleieperioden [(2038].

Solgt fra selskap Til selskap Transaksjoner Belep
Ringeriks-Kraft AS Ringeriks-Kraft Produksjon AS Salg av administrative tjenester 7 390
Ringeriks-Kraft AS Ringeriks-Kraft Nett AS Salg av administrative tjenester 8 007
Ringeriks-Kraft AS Ringeriks-Kraft Service AS Salg av administrative tjenester 2 623
Ringeriks-Kraft AS Ringeriks-Kraft Strem AS Salg av administrative tjenester 2175
Ringeriks-Kraft AS Ringeriks-Kraft Neervarme AS Salg av administrative tjenester 150
Ringeriks-Kraft AS Ringeriks-Kraft Produksjon AS Husleie 664
Ringeriks-Kraft AS Ringeriks-Kraft Nett AS Husleie 897
Ringeriks-Kraft AS Ringeriks-Kraft Service AS Husleie 547
Ringeriks-Kraft AS Ringeriks-Kraft Strem AS Husleie 309
Ringeriks-Kraft AS Ringeriks-Kraft Naervarme AS Husleie 29
Ringeriks-Kraft AS Ringeriks-Kraft Produksjon AS Renter langsiktig lan 8 787
Ringeriks-Kraft AS Ringeriks-Kraft Nett AS Renter langsiktig lan 6 708
Ringeriks-Kraft AS Ringeriks-Kraft Stram AS Renter langsiktig lan 664
Ringeriks-Kraft Strem AS Ringeriks-Kraft AS Salg av administrative tjenester 100
Ringeriks-Kraft Service AS Ringeriks-Kraft AS Salg av varer og tjenester 461

Balansen inkluderer folgende belop som felge av transaksjoner med tilknyttet selskap:

Kundefordringer 7 787 9 646
Leverandergjeld 1 049 158
Sum 8 836 9 805
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REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert &rsregnskapet for Ringeriks-Kraft AS, som bestar av selskapsregnskap og konsernregnskap.
Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2011, resultatregnskap og
kontantstremoppstiling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styrets og administrerende direkters ansvar for rsregnskapet

Styret og administrerende direktar er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende
bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som
styret og administrerende direktar finner nedvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Vér oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder International
Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og planlegger og
gjennomfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon.

En revisjon innebeerer utfarelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belgpene og opplysningene i
a&rsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjgnn, herunder vurderingen av risikoene for
at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller feil. Ved en slik
risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er relevant for selskapets utarbeidelse av et
arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er & utforme revisjonshandlinger som er
hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering av om de anvendte
regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige,
samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon om selskapsregnskapet og var konklusjon om konsernregnskapet.

Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet for Ringeriks-Kraft AS avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets og konsernets finansielie stilling per 31. desember 2011 og av deres
resultater og kontantstrammer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

A member firm of Ernst & Young Globai Limited

Ell ERNST & YOUNG

Uttalelse om gvrige forhold

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i arsberetningen
om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet er konsistente
med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ned-
vendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som
ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at styret og
administrerende direkter har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og
dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Hanefoss, 20. mars 2012
ERNST & YOUNG AS
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